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Anderungen im Anlageuniversum

Das Ethik-Komitee hat fiir das Anlageuniversum der
PRIME VALUES Fonds in den vergangenen Monaten
unter anderem folgende Entscheidungen getrof-
fen:

Miinchener Riick (DE) - Ethik-Score verbessert

Die Minchener Rick bietet weltweit privaten und
institutionellen Kunden Ruck- und Erstversicherun-
gen sowie versicherungsnahe Risikoldsungen an.
Der Konzern tangiert nur punktuell Ausschlusskrite-
rien durch langfristige Versicherungsvertrdge im
Bereich fossiler Energiegewinnung. Hierfir liegen
aber konkrete Ausstiegsstrategien vor, die bereits
umgesetzt werden. Auch der Versicherungsde-
ckungsstock wird unter Anwendung nachhaltiger
Kriterien verwaltet. Der Konzern verfolgt kontinuier-
lich ein Geschaftsmodell, das Ruck- und Erstversi-
cherung kombiniert und insofern von grofBem ge-
sellschaftlichem Wert ist, als die Risikotransfer-Leis-
tungen der individuellen Absicherung und der ge-
sellschaftlichen Stabilitdt dienen. Der Konzern ge-
hort zu den Nachhaltigkeits-Pionieren im Finanzsek-
tor und verfolgt strategisch eine Uberzeugende De-
karbonisierungsstrategie. Das Ethik-Komitee hat im
Bewertungs-Update eine Verbesserung des Nach-
haltigkeitsprofils der Minchener Rick festgestellt
und sie neu mit dem Pradikat ,positiv” bewertet.

Fresenius Medical Care (DE) - Ausschluss

Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA produziert
Gerate zur medizinisch lebenserhaltenden Dialyse,
betreibt weltweit eigene Dialysekliniken und gilt als
Weltmarktfihrer. Das Geschaftsmodell ful3t auf der
ganzheitlichen Versorgung gesundheitlich notwen-
diger Therapien fur Nierenerkrankte und ist als sehr
wertvoll einzustufen. In der vertikalen Integration
des Unternehmens sind jedoch am Schnittfeld Me-
dizin, Wirtschaft(lichkeit) und Ethik grundlegende
Spannungsfelder angelegt(z.B. durch Monopolstel-
lung), welche sich in den letzten Jahren immer wie-
der problemhaft und als nachteilig fir die Patienten
konkretisiert haben. Die Firmenpolitik integriert
zwar formal 6kologische und soziale Aspekte, agiert
allerdings medizinethisch und auch bei anderen so-
zial relevanten Themen sehr problematisch. Da
auch verschiedene Ausschlusskriterien tangiert wer-
den, schlieBBt das Ethik-Komitee den Titel aus dem
Anlageuniversum aus.
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Top-Performer seit Jahresbeginn

Die Aktie von Advanced Micro Devices (ISIN
US0079031078) hat seit Jahresbeginn mitunter den
besten Performancebeitrag fir die PRIME VALUES
Fonds generiert und seither in USD um Uber 22 %
zugelegt (Stand 28.3.2024).

Der US-amerikanische Konzern ist auf die Entwick-
lung, Herstellung und Vermarktung von Halbleitern
und Mikroprozessoren spezialisiert, die hauptsach-
lich fir Computer, Server, Workstations, Smartpho-
nes und Spielkonsolen bestimmt sind. Mit ca.
26'000 Beschaftigten wird der Umsatz mehrheitlich
in den USA (34%), China (22%), Japan (18%), Taiwan
(10%) und Europa (8%) erwirtschaftet.

AMD scheint seine Wettbewerbsféhigkeit bei den
Chips in den letzten Quartalen verbessert zu haben
und in der Lage zu sein, seinen Marktanteil und den
Umsatz in naher Zukunft weiter zu erhéhen. Einige
Analystenstimmen sind allerdings etwas skeptisch
hinsichtlich der langfristigen Margenverbesserun-
gen. Hintergrund: Um mit den Marktfihrern wie In-
tel und Nvidia mithalten zu kénnen, sind weitere
hohe Investitionen (insbesondere in F&E) erforder-
lich. Das von AMD prognostizierte riicklaufige Spiel-
konsolen-Geschaftsvolumen in diesem Jahr, sollte
vorerst von weiter steigendem Marktanteil und Mar-
genverbesserungen im Server-Geschaft kompen-
siert werden.

Die aktuelle Bewertung erscheint uns bereits ambi-

tioniert. Allerdings halten wir angesichts des Ki-
Booms ein neues Kurshoch fir méglich.

Advanced Micro Devices - Aktienkurs (in USD):
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Kiinstliche Intelligenz - Verheissung und
Bedrohung

Behalt Sam Altman (CEO von OpenAl) recht, wenn
er sagt: ,Die Kl wird wahrscheinlich zum Ende der
Welt fiihren, aber in der Zwischenzeit wird es grosse
Unternehmen geben”? Er, der Kopf hinter ChatGPT,
musste es doch eigentlich wissen. Oder? - Die Ver-
sprechen und Risiken der Kl diskutierte das PRIME
VALUES Ethik Komitee kirzlich mit dem Zurcher Ki
Experten Fabian Roth von fore ai.

Unschlagbar gut...

Kl bietet eine Vielzahl von Vorteilen, sowohl aus un-
ternehmerischer Sicht als auch fir die Gesellschaft
insgesamt. Unternehmen kénnen durch Kl ihre Pro-
dukte und Dienstleistungen optimieren. Sie kann
Muster erkennen und bei der Bekdmpfung von be-
triigerischen Aktivitdten unterstiitzen. Unterneh-
men kdénnen frihzeitig Engpésse oder Trends er-
kennen und entsprechende MaBnahmen ergreifen.
Auch fiur Wetter- und Klimavorhersagen bringt die
hochentwickelte KI-Technologie Vorteile und tragt
zum Schutz der Natur und der Bevélkerung bei. Kl
unterstiitzt Arzte bei der Diagnose und Behandlung
von Krankheiten. Der letzte Absatz stammt Ubrigens
von Microsoft's Kl-Tool ,Copilot”. Wer hitte be-
merkt, dass die Antworten von einer Maschine sind?

... wirklich unschlagbar?

JFortgeschrittene Kl kénnte sich in der Zukunft ver-
selbstédndigen und gegen ihre Schépfer wenden”.
Man hofft, dass ,Copilot” nicht versteht, was er da
sagt. Auch wenn man sich von Weltuntergangssze-
narien nicht vereinnahmen lasst: Manipulation

Dies ist eine Werbemitteilung im Sinne des WpHG:

durch gezielte Falschinformationen, Diskriminie-
rung und unlberblickbare Verdnderungen der Ar-
beitswelt sind nicht mehr eine Frage des ,0b”, son-
dern des ,wie sehr”. Mal abgesehen vom Energie-
hunger der Kl-Infrastruktur sowie von zahlreichen
Fragen zu Datenmanagement und Grenzen von Al-
gorithmen: Wer tragt Verantwortung, wenn etwas
schief geht?

Chancen der Kl verantwortungsvoll nutzen

Kl bleibt von Menschen gemacht. Sie diskriminiert
nicht, weil sie das fir richtig hélt, sondern weil sie in
einer Welt groB wird, die Diskriminierung vorlebt.
Sie manipuliert nicht, weil ihr ein Wahlprogramm
nicht geféllt, sondern weil wir ihr beibringen: so
geht Macht. Sie halt uns einen statistischen Spiegel
vor - und was wir darin sehen, geféllt uns nur an gu-
ten Tagen. Es ist schon so: wir haben Kl gemacht.

Menschen kdénnen aber mehr als statistisch rele-
vante Daten produzieren. Zahlreiche Ressourcen
kommen in der Kl nicht vor, weil sie statistisch zu we-
nig ins Gewicht fallen. Die Gesetzgebung versucht
derzeit, einen verantwortungsvollen Umgang mit Kl
zu ermoglichen und den bedrohlichen Aspekten
der KlI-Entwicklung zu begegnen. Das ist zu begru-
Ben. Dariber hinaus sind wir aber alle gefragt, zur
Legitimitat von Errungenschaften der Kl Stellung zu
nehmen. Wo Bedrohung lberhandnimmt, werden
sich Menschen wehren, was wiederum in die zu-
kiinftige Regulation einflieBen wird. ,Der Mensch”
wird sich das Ende der Welt kaum wehrlos von Ki
diktieren lassen. Aber Kl hat uns auf eine Reise ins
21. Jahrhundert geschickt, die in ethischer Hinsicht
brisant ist.

In diesem Dokument enthaltene Informationen stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds.
Alle Angaben wurden sorgfaltig zusammengestellt; teilweise unter Rickgriff auf Informationen Dritter. Einzelne Angaben kénnen sich insbesondere durch Zeitablauf oder infolge von
gesetzlichen Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat samtlicher Angaben wird daher keine Gewhr iibernommen.

Sofern Aussagen tiber Marktentwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermégenszuwéchse sowie Risikokennziffern getatigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar,
fiir deren Eintritt wir keine Haftung tbernehmen. Insbesondere sind frithere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwick-
lung. Die vollstdindigen Angaben zum Fonds sind in den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt in Erganzung mit dem jeweils letzten gepriften Jahresbericht
und zusatzlich jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Dokumente stellen die allein verbindliche Grund-
lage des Erwerbs dar. Soweit steuerliche oder rechtliche Belange beriihrt werden, sollten diese vom Adressaten mit seinem Steuerberater bzw. Rechtsanwalt erértert werden.

Die vorgenannten Verkaufsunterlagen erhalten Sie kostenlos in elektronischer oder gedruckter Form bei Arete Ethik Invest AG, Talstrasse 58, 8001 Zirich (www.arete-ethik.ch). Samtliche
in diesem Dokument enthaltenen Angaben dienen ausschlieBlich der Information. Sie wurden sorgféltig recherchiert; dennoch kénnen wir fiir ihre Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktu-
alitat keine Gewahr iibernehmen. Einzelne Angaben kénnen sich insbesondere durch Zeitablauf oder infolge von gesetzlichen Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Sofern
Aussagen uber Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermégenszuwéachse getatigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, fiir deren Eintritt wir keine Haftung tibernehmen.
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