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zertifiziert durch AIR

Anlagestrategie

Der Mischfonds Arete PRIME VALUES Income engagiert sich schwerpunktmaBig bei Anleihen und kann bis zu maximal 30 % in Aktien investieren. Er
strebt eine langfristig attraktive Rendite bei niedriger Volatilitdt an. Die Arete Ethik Invest AG ist eine unabhéngige Investmentboutique mit Sitz in
Zurich. Als Pionierin der ethischen Geldanlage im DACH-Raum sind wir die ideale Partnerin fir die, die Investment, Nachhaltigkeit und Ethik in
Einklang bringen wollen. Wir agieren im getrennten Anlageprozess. Hauseigene Ethik-Spezialisten Uberprifen und bewerten die vom
Fondsmanagement vorgeschlagenen Unternehmen und Lénder nach Ausschluss-, Positiv-, Negativ- und Abwagungskriterien. Wenn das
unabhingige Ethik-Komitee Titel ablehnt, darf das Arete-Fondsmanagement in diese nicht investieren. Diese Stringenz, die Glaubwiurdigkeit,
Konsequenz und hohe Transparenz, verbunden mit dem Vordenkergeist, zeichnen den Ansatz aus. Unterschieden wird bei der Beurteilung in «nicht
vertretbar», «vertretbar», «positivs und «<hochwertig».
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Fondsdaten Per 31.07.2026 ;

Wertentwicklung

WKN /ISIN der R-Tranche: 986054 / ATO000973029 Juli 25 - Juli 26 1,11 %

Fondskategorie Mischfonds global - defensiv Juli 24 - Juli 25 1,57 %

Fondswéhrung EUR Juli 23 - Juli 24 4,62 %

Auflagedatum 28.12.1995 Juli 22 - Juli 23 -2,50 %

Vertriebszulassung DE/AT/CH Juli 21 - Juli 22 -6,15%

Gewinnverwendung je Anteil ausschuttend, EUR 1,30

Risikoprofil laut Basis- konservativer Mischfonds

Informationsblatt (BIB) Kategorie 2 von 7

Gesamtfondsvermégen EUR 44,9 Mio. Verwaltungsvergltung 1,50 % p.a. (R)

Laufende Kost
Anteilswert EUR 127,30 autende Rosten 1,90 % (R)
(letztes GJ)

Ausgabeaufschlag max. 3 %
Risikokennzahlen Rucknahmegebiihr keine
Volatilitat (5 Jahre) 42 % Performancegebihr keine

Modified Duration 4,0

Erlauterungen zur Wertentwicklung geméss OeKB-Methode, Betrachtungszeitraum: 28.12.1995 bis 31.07.2026

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Investmentsfonds unterliegen Kursschwankungen, die zu Verlusten
des eingesetzten Kapitals, bis hin zum Totalverlust fihren kénnen. Es wird ausdricklich auf die Risikohinweise des Verkaufsprospekts verwiesen. Die hier dargestellte
Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berlcksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergutung), die Nettowertentwicklung zusatzlich
den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfallt, unterscheidet sich die Wertentwicklung brutto | netto nur in diesem Jahr. Weitere Kosten kénnen
auf Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebuhren). Modellrechnung (netto): Ein Anleger méchte fur 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag
von 3,00% muss er daftr 1.030,00 EUR aufwenden. Zuséatzlich kénnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem
Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank. Quelle: Gutmann Kapitalanlageaktiengesellschaft AG, Bank Gutmann AG
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Marktkommentar des Fondsmanagements

Im Juli bewies unser Qualitdts-Ansatz in einem anspruchsvollen
Marktumfeld ausgepragte Starke. Wéhrend eine erneute Eskalation
im Nahost-Konflikt, ein deutlicher Abverkauf bei Kl-Infrastruktur-
und Halbleitertiteln sowie weiter steigende globale Zinsen die
Aktienmarkte belasteten, erzielte der Fonds eine deutliche
Mehrrendite. Die starksten Performancebeitréage lieferten dabei die
Sektoren Software, Finanzdienstleistungen und Gesundheit -
allesamt Bereiche, die wir in den vergangenen Monaten als
besonders attraktiv eingestuft und gezielt aufgestockt haben.

Im Softwarebereich setzte SAP (eine Top-5-Position) mit einem
Kursplus von 18% starke Impulse, nachdem das Unternehmen mit
seinen Q2-Zahlen Befiirchtungen beziiglich einer Disruption durch
KI' ausrdumen konnte. Dieser positive Trend erfasste weitere
Software-Kernpositionen (Salesforce, Autodesk, Microsoft, Relx) die
ebenfalls zweistellig zulegten. Im Finanzsektor iberzeugten die drei
von uns gehaltenen Bdrsenbetreiber (Euronext, Deutsche Borse,
Intercontinental Exchange) mit soliden Quartalsergebnissen und
Kurssteigerungen zwischen 10% und 20%. Schliesslich profitierten
unsere HealthCare-Beteiligungen von einer Sektor-Rotation hin zu
defensiveren, attraktiv bewerteten Qualitatsunternehmen, die
unseres Erachtens durch die zunehmende Verunsicherung an den
Aktienmérkten begiinstigt wurde. Wir gehen davon aus, dass die
laufende  Berichtssaison die  hohe Qualitdst und das
Wachstumspotenzial unserer Portfoliotitel bestatigt und dem Fonds
weiterhin Rickenwind verleiht.

TOP 5 - Aktien

Autodesk USA 1.1%
SAP Deutschland 1.0%
Relx England 1.0%
Salesforce USA 0.9%

Frankreich 0.9%

EssilorLuxottica

Assetklassen

69%

28%
Anleihen Aktien Cash

Monatsbericht Arete PRIME VALUES Income

Information des Ethik-Research

Das Ethik-Komitee hat in seiner letzten Konferenz das Finanzinstitut
ProCredit Holding AG bewertet.

Die ProCredit Holding AG mit Sitz in Frankfurt am Main ist die
Muttergesellschaft der entwicklungsorientierten ProCredit-Gruppe,
die aus Geschéftsbanken fur kleine und mittlere Unternehmen
(KMU) in Siidost- und Osteuropa, Stidamerika und Deutschland
besteht. Kerngeschaft ist die Kreditvergabe an KMU sowie
Direktbanking fur vermdgende Privatkunden. Nachhaltigkeit ist
fester Bestandteil der Geschéftsstrategie: Die Gruppe férdert
gezielt grine Kredite fiur Energieeffizienz und erneuerbare
Energien und verzichtet bewusst auf Konsumentenkredite sowie
Investmentbanking-Geschafte.

2018 publizierte das Unternehmen ein erstes Impact Reporting. Im
Anschluss wurde ein gruppenweites Umweltmanagementsystem
etabliert. Seit 2023 existieren gruppenweite
Emissionsreduktionsziele, die auch erreicht werden.

Das Ethik-Komitee hat den Titel mit dem Préadikat ,ethisch positiv”
ins Anlageuniversum aufgenommen.

TOP 5 - Anleihe-Emittenten

Portugal 2029 6.8%
Irland 2031 6.3%
Belgien 2032 4.9%
Spanien 2034 4.5%
Osterreich 2034 4.4%

Vermégensverteilung Gesamtfonds nach Wahrung
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17%

Fondsinformationen per 31.07.2026, Anteilsklasse R

- =
DE GB CH FR

16%

DIv.

11% 9%

Seite 2/4



ARETE Monatsbericht Arete PRIME VALUES Income

ETHIK INVEST

Investmentprozess

Das ARETE ETHIK INVEST-Prinzip sieht eine vollsténdige Trennung von Portfoliomanagement mit Fundamental- und Chartanalyse einerseits
und Nachhaltigkeits- und Ethik-Research andererseits vor. Das Portfoliomanagement investiert ausschlieBlich in Titel, die aufgrund der in den
Fondsbedingungen festgelegten ethischen Kriterien vom Ethik-Komitee in das Anlageuniversum aufgenommen wurden.

Im Rahmen einer aktiven Anlagestrategie mit fokussierter Positionierung investiert der Fonds global in Unternehmen und Emittenten, die von
Mega-Trends wie beispielsweise demografischem Wandel, Energieeffizienz oder Digitalisierung profitieren. Investiert wird hauptséchlich in
Einzelwerte die den Researchprozess durchlaufen haben und fundamental attraktiv bewertet sind. Mittels quantitativer Screenings identifiziert
das Portfoliomanagement erfolgsversprechende Aktien und Anleihen.

Analyse des Investment- und Ethik-Researchs: Die Portfoliomanager analysieren regelméBig die globalen
Kapitalmérkte nach interessanten Anlageméglichkeiten. Das Ethik-Research prift diese nach Positiv- und m
Ausschlusskriterien. Es wird darauf geachtet, dass in Geschaftsmodell und -politik der Unternehmen und Emittenten e@
ein profiliertes Verantwortungsbewusstsein gegeniiber Umwelt und Gesellschaft erkenntlich ist. Basierend darauf | &7
werden die Ethik-Analysen mit hoher Sorgfalt verfasst.

Uberpriifung und Bewertung durch unabhangiges Ethik-Komitee: Bei der regelmassigen Uberwachung und ethischen
Bewertung der Anlageméglichkeiten wird Arete Ethik Invest fir die Arete PRIME VALUES Fonds laufend von einem
wissenschaftlichen Expertenbeirat unterstitzt. Dieser Beirat, das unabhingige Ethik-Komitee, entscheidet
abschliessend Uber die Aufnahme in das Anlageuniversum oder Uber den Ausschluss. Es agiert als unabhangiges
ethisches Gewissen der Fondsanleger. Die getroffene Entscheidung des Ethik-Komitees ist fir das Fondsmanagement

bindend.

Portfolioaufbau, Bewirtschaftung und Risikokontrolle durch Fondsmanagement: Das Portfoliomanagement wahlt die

-

moglichen ethisch gepriften Unternehmen, die ein Gberzeugendes Geschéaftsmodell, eine hohe operative Starke und Yl \‘
I

gesunde Bilanz aufweisen sowie ein stabiles Wachstum generieren aus. Die Titel im Fonds werden laufend iiberwacht v L )

- sowohl aus finanztechnischer als auch aus ethischer Perspektive. Auf Basis aktueller Markteinschatzungen werden ‘-.._"_//

Lander-, Sektoren- und Laufzeitengewichtungen vorgenommen.

Vertriebs- und Informationsstelle:

Arete Ethik Invest AG, Talstrasse 58, 8001 Zurich Arete Ethik Invest AG in drei Minuten -

Telefgnlz +41(0) 44 220 1122 Das Erklarvideo zum Fonds: ORI 0)

E-Mail: info@arete-ethik.ch '*a:g'..

www.arete-ethik.ch @E"Iﬁﬁg

Chancen und Risiken

Risiken Chancen

- Uberdurchschnittliche Wertschwankungen bzw. Verlustrisiken bei  + Uberdurchschnittliches Renditepotenzial mehrerer chancenreicher
chancenreichen Anlageklassen. Die Volatilitat (Wertschwankung) Anlageklassen

des Fondsanteilswerts kann erhoht sein. )
+ Laufende Verzinsung von Anleihen, Kurschancen bei Zinsriickgang

- Zinsniveau von Anleihen schwankt, Kursriickgange moglich
9ang 9 + Ausrichtung auf nachhaltig wirtschaftende Unternehmen

- Relativ schwache Entwicklung des Anlagethemas moglich
9 9 9 + Wechselkursgewinne gegeniiber Anlegerwéhrung moglich

- Wechselkursverluste gegenlber Anlegerwahrung méglich

Ihre Ansprechpartner

Lars Konrad -y Roman Limacher Dr. Marlene Waske

y
ClO é m CEO Co-Lead Ethik-Research
Fondsmanager \;J!. Relationship Management Senior Ethics Analyst

Tel. +41 44 220 11 47 Tel. +41 44220 11 22 Tel. +41 44 220 11 22 ll
lars konrad@arete-ethik.ch roman.limacher@arete-ethik.ch marlene.waske@arete-ethik.ch

Bleiben Sie informiert!
Melden Sie sich fur unseren Ethik-Newsletter an und erhalten Sie jedes Quartal unseren aktuellen Bericht mit wertvollen Einblicken,

Trends und Neuigkeiten. Jetzt anmelden und keinen Newsletter mehr verpassen!
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Disclaimer

Diese Werbemitteilung im Sinne des Wertpapierhandels-gesetzes wird ausschlieBlich zu Informations- zwecken zur Verfigung gestellt und kann
eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen. Sofern Aussagen tber Marktentwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder
sonstige Vermogenszuwachse sowie Risikokennziffern getatigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, fir deren Eintritt wir keine Haftung
Ubernehmen. Insbesondere sind friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein verlasslicher Indikator fir die zukinftige
Wertentwicklung. Vermdgenswerte kdnnen sowohl steigen, als auch fallen. Alle Angaben wurden sorgféltig zusammengestellt; teilweise unter
Ruckgriff auf Informationen Dritter. Einzelne Angaben kénnen sich insbesondere durch Zeitablauf, infolge von gesetzlichen Anderungen, aktueller
Entwicklungen der Méarkte ggf. auch kurzfristig als nicht mehr oder nicht mehr vollumfanglich zutreffend erweisen und sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung andern. Fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitét sémtlicher Angaben wird daher keine Gewahr ibernommen. Die Angaben
gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Soweit steuerliche oder rechtliche Belange berlhrt werden, sollten

diese vom Adressaten mit seinem Steuerberater bzw. Rechtsanwalt erértert werden. Die vollstandigen Angaben zu dem/den vorgestellten Fond/s
sind in den jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen und dem jeweiligen Verkaufsprospekt in Ergénzung mit dem jeweils letzten gepruften
Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solchen jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese
Dokumente stellen die allein verbindliche Grundlage des Erwerbs dar. Die vorgenannten Verkaufsunterlagen erhalten Sie in elektronischer oder
gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos in den Geschéftsstellen der Arete Ethik Invest AG, Talstrasse 58, 8001 Zurich.

Anteile an dem/n Fond/s dirfen nur in Landern angeboten werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuléssig ist und/oder
eine Genehmigung der 6rtlichen Aufsichtsbehorde vorliegt.

Dieses Informationsdokument richtet sich weder an US-Birger noch an Personen mit standigem Wohnsitz in den USA, noch darf es in den USA
verbreitet werden.

Fir die PRIME VALUES Fonds gibt es ein Basisinformationsblatt, das Sie in elektronischer Form und in deutscher Sprache kostenlos unter
https://www.arete-ethik.ch abrufen kénnen.

Arete PRIME VALUES Income und Arete PRIME VALUES Growth: bei der Gutmann Kapitalanlage AG und der Bank Gutmann AG, beide
Schwarzenbergplatz 16, 1010 Wien, Osterreich sowie beim Vertreter in der Schweiz (ACOLIN Fund Services AG, Affolternstrasse 56, 8050 Zirich,
www.acolin.ch). Zahlstelle in der Schweiz ist die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Bérsenstrasse 16, CH-8001 Zurich bis zum 30. Juni 2024.
Ab dem 1. Juli 2024 ist die Banque Cantonale Vaudoise (BCV), Lausanne neue Zahlstelle. Darliber hinaus kénnen diese Unterlagen bei der
Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland (Dkfm. Christian Ebner, Rechtsanwalt, Theresienhéhe 6 a, D-80339 Minchen) kostenlos
bezogen werden. Zahlstelle fur die Bundesrepublik Deutschland ist BHF-BANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main.

PRIME VALUES Equity: bei der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., 21, Avenue de la Liberté, L-1931 Luxemburg sowie beim Vertreter in der
Schweiz (ACOLIN Fund Services AG, Stadelhoferstrasse 18, CH-8001 Zurich, www.acolin.ch) kostenlos zur Verfigung. Zahlstelle in der Schweiz ist
die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Bérsenstrasse 16, Postfach, CH-8001 Zurich. Die steuerliche Behandlung des Fonds héangt von den
personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein.

Dieses Dokument ist nur fur Informationszwecke bestimmt und gilt nicht als Angebot fir den Kauf oder Verkauf des Fonds. Der Fonds darf weder
direkt noch indirekt in den USA vertrieben noch an US- Personen verkauft werden.

PRIME VALUES Bond Opportunities wird bei der Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1, 50679 KéIn, Deutschland verwaltet.
Dieses Dokument ist nur fur Informationszwecke bestimmt und gilt nicht als Angebot fir den Kauf oder Verkauf des Fonds. Der Fonds darf weder

direkt noch indirekt in den USA vertrieben noch an US Personen verkauft werden.

Dieses Dokument ist nur fur Informationszwecke bestimmt und gilt nicht als Angebot fir den Kauf oder Verkauf des Fonds. Der Fonds darf weder
direkt noch indirekt in den USA vertrieben noch an US- Personen verkauft werden.

Stand: 31.07.2026
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