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Anlagestrategie

Der Anlagefonds PRIME VALUES Equity engagiert sich schwerpunktmaBig bei Aktien und kann bis zu maximal 100 % in Aktien investieren. Er
strebt eine langfristig attraktive Rendite an. Die Arete Ethik Invest AG ist eine unabhéngige Investmentboutique mit Sitz in Zirich. Als Pionierin
der ethischen Geldanlage im DACH-Raum sind wir die ideale Partnerin fur die, die Investment, Nachhaltigkeit und Ethik in Einklang bringen
wollen. Wir agieren im getrennten Investmentprozess. Hauseigene Ethik-Spezialisten Uberprifen und bewerten die vom Fondsmanagement
vorgeschlagenen Unternehmen und Lander nach Ausschluss-, Positiv-, Negativ- und Abwagungskriterien. Wenn das unabhéngige Ethik-
Komitee Titel ablehnt, darf das Arete-Fondsmanagement in diese nicht investieren. Diese Stringenz, die Glaubwiirdigkeit, Konsequenz und
hohe Transparenz, verbunden mit dem Vordenkergeist, zeichnen den Ansatz aus. Unterschieden wird bei der Beurteilung in «nicht vertretbars,
«vertretbary, «positivs und «hochwertig».
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WKN 7 ISIN der R-Tranche: HAFX4X/ LU0470356352 August 25 - August 26 4,77 %

Fondskategorie Aktienfonds global August 24 - August 25 4,17 %

Fondswahrung EUR August 23 - August 24 13,47 %

Auflagedatum 23.12.2009 August 22 - August 23 1,47 %

Vertriebszulassung DE/AT/CH August 21 - August 20 -13,47 %
Gewinnverwendung je Anteil ausschuttend

Gesamtfondsvermdgen EUR 6,13 Mio. Verwaltungsvergitung 0,25 % p.a. (R)
Anteilswert EUR 191,74 Fondsmanagervergiitung 0,70 % p.a.

Laufende Kosten (letztes GJ) 3,12 % (R)

Risiko Indikator Ausgabeaufschlag max. 4 %
Risikoprofil laut Basis- Rucknahmegebihr keine
10% (High
Informationsblatt (BIB) Kategorie 4 von 7 Performancegebihr
Watermark)

Erlauterungen zur Wertentwicklung geméass OeKB-Methode, Betrachtungszeitraum: 23.12.2009 bis 31.08.2026

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Investmentsfonds unterliegen Kursschwankungen, die zu
Verlusten des eingesetzten Kapitals, bis hin zum Totalverlust fihren kénnen. Es wird ausdricklich auf die Risikohinweise des Verkaufsprospekts verwiesen. Die hier
dargestellte Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berlcksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergltung), die
Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nurim 1. Jahr anfallt, unterscheidet sich die Wertentwicklung brutto | netto nur
in diesem Jahr. Weitere Kosten kénnen auf Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebihren). Modellrechnung (netto): Ein Anleger méchte fir 1.000,00 EUR
Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 4,00% muss er dafiir 1.040,00 EUR aufwenden. Zusatzlich kdnnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung
mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis lhrer Bank.

Quelle: Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg
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Marktkommentar des Fondsmanagements

Trotz eines weiterhin komplexen geopolitischen Umfelds und
regional unterschiedlicher wirtschaftlicher Entwicklungen erwiesen
sich die soliden Unternehmensgewinne des 2. Quartals im August
als wichtigster Treiber der Aktienmérkte. Zum Monatsende
belasteten die Anlegerstimmung eine erneute Eskalation des
Nahost-Konflikts steigende Zinsen, die zunehmend
unbequeme Niveaus erreichen. Auf Portfolioebene setzte sich der
im Juli beschriebene positive Trend fort. Den grdssten
Performancebeitrag lieferten unsere vom Markt unterschatzten
Software-Beteiligungen.  Getragen  von fundierten
Anlageprozess und der Uberzeugung deutlicher Fehlbewertungen,
bauten wir Schwéchephase (erste
Jahreshalfte) aus. Die Berichtssaison entkréftete nun die pauschale
These, Kl wirde Softwareunternehmen verdréngen.

Salesforce war mit einem 40%-Kurssprung das August-Highlight:
Der Q2-Bericht Ubertraf die Erwartungen, zudem wurde eine
Partnerschaft mit Anthropic angekiindigt. SAP, Intuit, Autodesk und
Microsoft legten auch um 10 bis 20% zu. Im Gesundheitssektor
Uberzeugte Halozyme mit einem starken Quartalsbericht, worauf
die Aktie um 30% stieg. Vestas und Cadeler profitierten von der
positiven Entwicklung im Bereich der Windenergie und legten um
rund 20% respektive 10% zu. Gegen Ende Monat reduzierten wir
taktisch Engagement in Technologie und zyklischen
Konsumgutern und bauten dafiir eine Position im defensiveren

sowie

einem

viele Positionen in der

unser

Versorgungssektor auf.

TOP 10 - Aktien

Siegfried Schweiz 3.0%
Relx England 2.9%
Alcon Schweiz 2.8%
S&P Global USA 2.7%
Xylem USA 2.7%
Siemens Energy Deutschland 2.6%
ConvaTec Group England 2.6%
London Stock Exchange England 2.6%
SSE England 2.5%
Salesforce USA 2.5%

Assetklassen

98%

2%

Aktien Cash

Aktienverteilung nach Landern

Monatsbericht PRIME VALUES Equity

Information des Ethik-Research

Das Ethik-Komitee hat in seiner letzten Konferenz das

Technologieunternehmen Logitech International S.A. bewertet.

Die Schweizer Logitech International S.A. ist ein international tatiger
im PC-Zubehérmarkt. Kerngeschéft ist die
Herstellung von Peripheriegerdten wie Mausen, Tastaturen,
Webcams und Gaming-Zubehdr, wobei Letzteres den grossten
Umsatzanteil ausmacht. Nachhaltigkeit ist formal breit verankert:
Das Unternehmen ist seit Jahren Mitglied des UN Global Compact
und der Responsible Business Alliance, verfigt Gber umfangreiche
Menschenrechts- und Lieferantenpolicies sowie ein durchdachtes

Branchenfihrer

Stakeholdermanagement.

Seit 2018 verfolgt Logitech unter dem Programm ,Design for
Sustainability” ambitionierte  CO2-Reduktionsziele;  sédmtliche
Gaming-Produkte gelten mittlerweile als COz-neutral. Beim
gesellschaftlich sensiblen Thema Gamingsucht fehlt eine ethisch
fundierte Aktivitat. Obwohl Logitech nicht direkt Videospiele
produziert, ware ein Engagement gegen Gamingsucht, z.B. in
Zusammenarbeit mit anderen Branchenakteuren, wiinschenswert.
Das Ethik-Komitee hat den Titel mit dem Pradikat ,vertretbar" ins
Anlageuniversum aufgenommen.

TOP 10 - Branchen

Elektrische Geréte 15.7%
Kapitalmarkte 12.2%
Gesundheitswesen 9.5%
Software 8.9%
Halbleiter & Geréte zur deren Herstellung 8.2%
Maschinen 7.4%
Bau & Ingenieurswesen 5.9%
Stromversorgungsbetriebe 4.2%
Chemie 4.0%
Sonstige 24.1%

Vermoégensverteilung Gesamtfonds nach Wahrung

37%
26%
- B 5
usb EUR CHF Sonstige

32%

us CH GB
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Monatsbericht PRIME VALUES Equity

Investmentprozess

Das ARETE ETHIK INVEST-Prinzip sieht eine vollstédndige Trennung von Portfoliomanagement mit Fundamental- und Chartanalyse einerseits
und Nachhaltigkeits- und Ethik-Research andererseits vor. Das Portfoliomanagement investiert ausschlieBlich in Titel, die aufgrund der in den
Fondsbedingungen festgelegten ethischen Kriterien vom Ethik-Komitee in das Anlageuniversum aufgenommen wurden.

Im Rahmen einer aktiven Anlagestrategie mit fokussierter Positionierung investiert der Fonds global in Unternehmen und Emittenten, die von
Mega-Trends wie beispielsweise demografischem Wandel, Energieeffizienz oder Digitalisierung profitieren. Investiert wird hauptsachlich in
Einzelwerte die den Researchprozess durchlaufen haben und fundamental attraktiv bewertet sind. Mittels quantitativer Screenings identifiziert
das Portfoliomanagement erfolgsversprechende Aktien und Anleihen.

Analyse des Investment- und Ethik-Researchs: Die Portfoliomanager analysieren regelméBig die globalen
Kapitalmérkte nach interessanten Anlageméglichkeiten. Das Ethik-Research prift diese nach Positiv- und ﬁ
Ausschlusskriterien. Es wird darauf geachtet, dass in Geschéftsmodell und -politik der Unternehmen und Emittenten {.@,‘.
ein profiliertes Verantwortungsbewusstsein gegeniiber Umwelt und Gesellschaft erkenntlich ist. Basierend darauf k & 4
werden die Ethik-Analysen mit hoher Sorgfalt verfasst.

Uberpriifung und Bewertung durch unabhéngiges Ethik-Komitee: Bei der regelméassigen Uberwachung und ethischen
Bewertung der Anlageméglichkeiten wird Arete Ethik Invest fur die PRIME VALUES Fonds laufend von einem
wissenschaftlichen Expertenbeirat unterstitzt. Beirat, das unabhangige Ethik-Komitee, entscheidet
abschliessend Uber die Aufnahme in das Anlageuniversum oder Uber den Ausschluss. Es agiert als unabhangiges

Dieser
ethisches Gewissen der Fondsanleger.

Portfolioaufbau, Bewirtschaftung und Risikokontrolle durch Fondsmanagement: Das Portfoliomanagement wahlt die
moglichen ethisch gepriften Unternehmen, die ein Gberzeugendes Geschéftsmodell, eine hohe operative Starke und

gesunde Bilanz aufweisen sowie ein stabiles Wachstum generieren aus. Die Titel im Fonds werden laufend tGberwacht I\‘Q\' !
- sowohl aus finanztechnischer als auch aus ethischer Perspektive. Auf Basis aktueller Markteinschatzungen werden \_‘_//

Lander-, Sektoren- und Laufzeitengewichtungen vorgenommen.

Vertriebs-und Informationsstelle:

Arete Ethik Invest AG, Talstrasse 58, 8001 Zirich
Telefon: + 41 (0) 44 220 11 22
E-Mail: info@arete-ethik.ch

www.arete-ethik.ch

Chancen und Risiken

Arete Ethik Invest AG in drei Minuten -
Das Erklérvideo zum Fonds: .
Ok1O)]

@

Risiken

- Uberdurchschnittliche Wertschwankungen bzw. Verlustrisiken bei
chancenreichen Anlageklassen. Die Volatilitat (Wertschwankung)
des Fondsanteilswerts kann erhéht sein.

- Kursniveau von Aktien schwankt, Kursriickgdnge maéglich
- Relativ schwache Entwicklung des Anlagethemas maéglich

- Wechselkursverluste gegenlber Anlegerwdhrung méglich

Ihre Ansprechpartner

Chancen

+ Uberdurchschnittliches Renditepotenzial mehrerer chancenreicher
Anlageklassen

+ Laufende Dividenden bei Aktien, Kurssteigerungen méglich
+ Ausrichtung auf nachhaltig wirtschaftende Unternehmen

+ Wechselkursgewinne gegeniber Anlegerwdhrung méglich

Lars Konrad ey Roman Limacher o= Dr. Marlene Waske
Clo Q CEO < Co-Lead Ethik-Research
Fondsmanager Relationship Management s Senior Ethics Analyst

7

Bleiben Sie informiert!

Tel. +41 4422011 47
lars.konrad@arete-ethik.ch

Tel. +41 44 220 11 22 \
roman.limacher@arete-ethik.ch

Tel. +41 44 220 11 22 ll
marlene.waske@arete-ethik.ch

Melden Sie sich fur unseren Ethik-Newsletter an und erhalten Sie jeden Monat unseren aktuellen Bericht mit wertvollen
Einblicken, Trends und Neuigkeiten. Jetzt anmelden und keinen Newsletter mehr verpassen!
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Disclaimer

Diese Werbemitteilung im Sinne des Wertpapierhandels-gesetzes wird ausschlieBlich zu Informations- zwecken zur Verfigung gestellt und kann
eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen. Sofern Aussagen tber Marktentwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder
sonstige Vermdgenszuwachse sowie Risikokennziffern getétigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, fir deren Eintritt wir keine Haftung
Ubernehmen. Insbesondere sind friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein verlésslicher Indikator fur die zukinftige
Wertentwicklung. Vermégenswerte kénnen sowohl steigen, als auch fallen. Alle Angaben wurden sorgféltig zusammengestellt; teilweise unter
Ruickgriff auf Informationen Dritter. Einzelne Angaben kénnen sich insbesondere durch Zeitablauf, infolge von gesetzlichen Anderungen, aktueller
Entwicklungen der Mérkte ggf. auch kurzfristig als nicht mehr oder nicht mehr vollumfanglich zutreffend erweisen und sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung éandern. Fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit und Aktualitdt sémtlicher Angaben wird daher keine Gewéhr ibernommen. Die Angaben
gehen von unserer Beurteilung der gegenwaértigen Rechts- und Steuerlage aus. Soweit steuerliche oder rechtliche Belange beriihrt werden, sollten

diese vom Adressaten mit seinem Steuerberater bzw. Rechtsanwalt erortert werden. Die vollsténdigen Angaben zu dem/den vorgestellten Fond/s
sind in den jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen und dem jeweiligen Verkaufsprospekt in Ergdnzung mit dem jeweils letzten gepriften
Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solchen jlingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese
Dokumente stellen die allein verbindliche Grundlage des Erwerbs dar. Die vorgenannten Verkaufsunterlagen erhalten Sie in elektronischer oder
gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos in den Geschéaftsstellen der Arete Ethik Invest AG, Talstrasse 58, 8001 Zurich.

Anteile an dem/n Fond/s dirfen nur in Ldndern angeboten werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist und/oder
eine Genehmigung der &rtlichen Aufsichtsbehorde vorliegt.

Dieses Informationsdokument richtet sich weder an US-Blrger noch an Personen mit stdandigem Wohnsitz in den USA, noch darf es in den USA
verbreitet werden.

Fur die PRIMVE VALUES Fonds gibt es ein Basisinformationsblatt, das Sie in elektronischer Form und in deutscher Sprache kostenlos unter
https://www.arete-ethik.ch abrufen kénnen.

Arete PRIME VALUES Income und Arete PRIME VALUES Growth: bei der Gutmann Kapitalanlage AG und der Bank Gutmann AG, beide
Schwarzenbergplatz 16, 1010 Wien, Osterreich sowie beim Vertreter in der Schweiz (ACOLIN Fund Services AG, Affolternstrasse 56, 8050 Zirich,
www.acolin.ch). Zahlstelle in der Schweiz ist die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Bérsenstrasse 16, CH-8001 Zurich bis zum 30. Juni 2024.
Ab dem 1. Juli 2024 ist die Banque Cantonale Vaudoise (BCV), Lausanne neue Zahlstelle. Dariiber hinaus kénnen diese Unterlagen bei der
Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland (Dkfm. Christian Ebner, Rechtsanwalt, Theresienhdhe 6 a, D-80339 Minchen) kostenlos
bezogen werden. Zahlstelle fur die Bundesrepublik Deutschland ist BHF-BANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main.

PRIME VALUES Equity: bei der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., 21, Avenue de la Liberté, L-1931 Luxemburg sowie beim Vertreter in der
Schweiz (ACOLIN Fund Services AG, Stadelhoferstrasse 18, CH-8001 Zurich, www.acolin.ch) kostenlos zur Verfigung. Zahlstelle in der Schweiz ist
die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Bérsenstrasse 16, Postfach, CH-8001 Zirich. Die steuerliche Behandlung des Fonds hangt von den
persénlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein.

Dieses Dokument ist nur fur Informationszwecke bestimmt und gilt nicht als Angebot fir den Kauf oder Verkauf des Fonds. Der Fonds darf weder
direkt noch indirekt in den USA vertrieben noch an US- Personen verkauft werden.

PRIME VALUES Bond Opportunities wird bei der Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1, 50679 Kéln, Deutschland verwaltet.
Dieses Dokument ist nur fir Informationszwecke bestimmt und gilt nicht als Angebot fir den Kauf oder Verkauf des Fonds. Der Fonds darf weder
direkt noch indirekt in den USA vertrieben noch an US Personen verkauft werden.

Dieses Dokument ist nur fir Informationszwecke bestimmt und gilt nicht als Angebot fir den Kauf oder Verkauf des Fonds. Der Fonds darf weder

direkt noch indirekt in den USA vertrieben noch an US- Personen verkauft werden.

Stand: 31.08.2026
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