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Anlagestrategie

Der Anlagefonds PRIME VALUES Equity engagiert sich schwerpunktmé&Big bei Aktien und kann bis zu maximal 100 % in Aktien investieren. Er
strebt eine langfristig attraktive Rendite an. Die Arete Ethik Invest AG ist eine unabhéngige Investmentboutique mit Sitz in Zirich. Als Pionierin
der ethischen Geldanlage im DACH-Raum sind wir die ideale Partnerin fur die, die Investment, Nachhaltigkeit und Ethik in Einklang bringen
wollen. Wir agieren im getrennten Investmentprozess. Hauseigene Ethik-Spezialisten tUberprifen und bewerten die vom Fondsmanagement
vorgeschlagenen Unternehmen und Lander nach Ausschluss-, Positiv-, Negativ- und Abwagungskriterien. Wenn das unabhéngige Ethik-
Komitee Titel ablehnt, darf das Arete-Fondsmanagement in diese nicht investieren. Diese Stringenz, die Glaubwiirdigkeit, Konsequenz und
hohe Transparenz, verbunden mit dem Vordenkergeist, zeichnen den Ansatz aus. Unterschieden wird bei der Beurteilung in «nicht vertretbar,
«vertretbar», «positivs und «hochwertig».

HI0.0 Seit Jahresbeginn -7,61 %

3 Jahre 10,35 %

5 Jahre 3,52 %

T, 10 Jahre 37,48 %

S ) 2025 0,49 %

2024 1321 %

2023 8,95 %

S ) 2022 -19.72 %

2010 2015 2090 2025 2021 1602 %

WKN 7 ISIN der R-Tranche: HAFX4X/ LU0470356352 Mérz. 25 - Marz. 26 -5,36 %

Fondskategorie Aktienfonds global Mérz. 24 - Mérz. 25 4,30 %

Fondswahrung EUR Marz. 23 - Marz. 24 11,80 %

Auflagedatum 23.12.2009 Marz. 22 - Marz. 23 -6,81 %

Vertriebszulassung DE/AT/CH Marz. 21 - Marz. 20 0,67 %
Gewinnverwendung je Anteil ausschuttend

Gesamtfondsvermdgen EUR 5,60 Mio. Verwaltungsvergitung 0,25 % p.a. (R)
Anteilswert EUR 167,99 Fondsmanagervergiitung 0,70 % p.a.

Laufende Kosten (letztes GJ) 3,12 % (R)

Risiko Indikator Ausgabeaufschlag max. 4 %
Risikoprofil laut Basis- Ricknahmegebihr keine
Informationsblatt (BIB) Kategorie 4 von 7 Performancegebihr 10% (High Watermark)

Erlauterungen zur Wertentwicklung gemass OeKB-Methode, Betrachtungszeitraum: 23.12.2009 bis 31.03.2026

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Investmentsfonds unterliegen Kursschwankungen, die zu
Verlusten des eingesetzten Kapitals, bis hin zum Totalverlust fiihren kénnen. Es wird ausdricklich auf die Risikohinweise des Verkaufsprospekts verwiesen. Die hier
dargestellte Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berlcksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergltung), die
Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nurim 1. Jahr anfallt, unterscheidet sich die Wertentwicklung brutto | netto nur
in diesem Jahr. Weitere Kosten kénnen auf Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebuhren). Modellrechnung (netto): Ein Anleger méchte fir 1.000,00 EUR
Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 4,00% muss er dafiir 1.040,00 EUR aufwenden. Zusatzlich kdnnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung
mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis lhrer Bank.

Quelle: Hauck & Aufhauser Investment Gesellschaft S.A., Luxemburg
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Marktkommentar des Fondsmanagements

Der Mérz war von einer drastischen Zuspitzung der geopolitischen
Lage geprégt. Die «Schliessung» der Strasse von Hormus fihrte zu
einem sprunghaften Anstieg der Olpreise, wahrend Engpasse bei
nachgelagerten/Nebenprodukten (bspw. Dingemitteln, Helium)
die Sorgen vor weitreichenden Lieferkettenunterbriichen
verstéarkten. Solche Angebotsschocks wirken inflationar, wéhrend
sie gleichzeitig die Konjunktur bremsen. Ein Szenario der
Stagflation gewinnt somit zunehmend an Wahrscheinlichkeit. In
diesem «Risk-off»s-Umfeld boten kaum Anlageklassen Schutz.

Trotz des dusserst komplexen geopolitischen Umfelds, halten wir
ein Deeskalationsszenario nach wie vor fir plausibel. Unsere
wichtigsten Arbeitshypothesen: (1) Dieser Krieg ist fur die Trump-
Regierung innenpolitisch sehr riskant und (2) jeder Tag, der ohne
eine Lsung verstreicht, zieht andere Lander wirtschaftlich in diesen
Konflikt hinein und erhoht den Druck auf Drittstaaten, ihren Einfluss
geltend zu machen.

Wir bleiben gelassen, wachsam und flexibel. Vorerst halten wir an
unserer strategischen Ausrichtung fest, um bei einer méglichen
Erholung am Kapitalmarkt zu partizipieren. Wir nutzten die
Volatilitdt, um gezielt Kernbeteiligungen aufzustocken. Unser Fokus
liegt auf «Asset-Light»-Geschaftsmodellen mit einer hdéheren
Preissetzungsmacht sowie einer geringeren Fremdverschuldung.
Diese Merkmale bieten die notwendige Flexibilitat, um auch durch
ein stagflationdres Umfeld erfolgreich zu navigieren.

TOP 10 - Aktien

London Stock Exchange England 2.6%
Booking Holdings USA 2.5%
Vestas Wind Systems Dénemark 2.4%
Relx England 2.3%
S&P Global USA 23%
Deutsche Bérse Deutschland 2.3%
Mercadolibre Uruguay 2.2%
Prosus Niederlande 29%
Euronext Frankreich 2.2%
nVent Electric England 2.2%

Assetklassen

98%

2%

Aktien Cash

Monatsbericht PRIME VALUES Equity

Information des Ethik-Research

Das Ethik-Komitee hat in seiner letzten Konferenz den danischen
Energiekonzern Orsted bewertet, der weltweit fihrend in der
Entwicklung und im Bau und Betrieb von Offshore-Windparks ist.

War Orsted Energieerzeugung 2009 noch zu 85% fossil, gilt er
heute als erster Versorger weltweit, der die Energiewende geschafft
hat. Das letzte Kohlekraftwerk wurde 2024 abgeschaltet, was auf die
langen Laufzeiten von Kraftwerken hinweist. Zudem wurden u.a. bis
2019 diverse Erdgaskraftwerke auf erneuerbare Energietrager
umgestellt.  Der  Kundennutzen  der breit genutzten
Alltagsnotwendigkeiten Strom und Wé&rme ist als sehr hoch
einzustufen, gerade in Zeiten in denen die Erzeugungssysteme
dekarbonisiert werden und gleichzeitig die Nachfrage stark steigt.
Orsted adressiert umfassend die 6kologischen Auswirkungen ihrer
Aktivitdten und geht auch Biodiversitatsthemen proaktiv an, wie
beispielsweise durch Renaturierung von Meeresboden oder die

Schaffung von Brutmdglichkeiten fir Végel.
Das Ethik-Komitee sieht Orsted heute als Vorreiter fir die Nutzung

erneuerbarer Energie und bewertet das Unternehmen mit dem
Pradikat <hochwertig».

TOP 10 - Branchen

Software 11.8%
Elektrische Gerate 11.7%
Gesundheitswesen 9.7%
Kapitalméarkte 9.5%
Halbleiter & Gerate 7.3%
Baumaterialien 6.0%
Versicherungen 5.6%
Maschinen 5.0%
Einzelhandel 4.4%
Sonstige 29.0%

Vermdgensverteilung Gesamtfonds nach Wéhrung

0,
40% 34%
16%
10% °
I
usb EUR CHF Sonstige

Aktienverteilung nach Landern

36%

us DE FR
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Investmentprozess

Das ARETE ETHIK INVEST-Prinzip sieht eine vollstandige Trennung von Portfoliomanagement mit Fundamental- und Chartanalyse einerseits
und Nachhaltigkeits- und Ethik-Research andererseits vor. Das Portfoliomanagement investiert ausschlieBlich in Titel, die aufgrund der in den
Fondsbedingungen festgelegten ethischen Kriterien vom Ethik-Komitee in das Anlageuniversum aufgenommen wurden.

Im Rahmen einer aktiven Anlagestrategie mit fokussierter Positionierung investiert der Fonds global in Unternehmen und Emittenten, die von
Mega-Trends wie beispielsweise demografischem Wandel, Energieeffizienz oder Digitalisierung profitieren. Investiert wird hauptsachlich in
Einzelwerte die den Researchprozess durchlaufen haben und fundamental attraktiv bewertet sind. Mittels quantitativer Screenings identifiziert
das Portfoliomanagement erfolgsversprechende Aktien und Anleihen.

Analyse des Investment- und Ethik-Researchs: Die Portfoliomanager analysieren regelméaBig die globalen

Kapitalmérkte nach interessanten Anlageméglichkeiten. Das Ethik-Research prift diese nach Positiv- und jf‘m’\-{'
Ausschlusskriterien. Es wird darauf geachtet, dass in Geschéaftsmodell und -politik der Unternehmen und Emittenten 4@

ein profiliertes Verantwortungsbewusstsein gegeniiber Umwelt und Gesellschaft erkenntlich ist. Basierend darauf &

werden die Ethik-Analysen mit hoher Sorgfalt verfasst.

Uberpriifung und Bewertung durch unabhingiges Ethik-Komitee: Bei der regelméassigen Uberwachung und ethischen

Bewertung der Anlageméglichkeiten wird Arete Ethik Invest fur die PRIME VALUES Fonds laufend von einem
wissenschaftlichen Expertenbeirat unterstitzt. Dieser Beirat, das unabhingige Ethik-Komitee, entscheidet %
abschliessend Uber die Aufnahme in das Anlageuniversum oder Uber den Ausschluss. Es agiert als unabhangiges

ethisches Gewissen der Fondsanleger.

Portfolioaufbau, Bewirtschaftung und Risikokontrolle durch Fondsmanagement: Das Portfoliomanagement wahlt die

mdoglichen ethisch gepriften Unternehmen, die ein tiberzeugendes Geschaftsmodell, eine hohe operative Starke und N
gesunde Bilanz aufweisen sowie ein stabiles Wachstum generieren aus. Die Titel im Fonds werden laufend tiberwacht :\ \":l !
- sowohl aus finanztechnischer als auch aus ethischer Perspektive. Auf Basis aktueller Markteinschatzungen werden AN 4
Lander-, Sektoren- und Laufzeitengewichtungen vorgenommen.
Vertriebs-und Informationsstelle:
Arete Ethik Invest AG, Talstrasse 58, 8001 Zurich Arete Ethik Invest AG in drei Minuten -
Telefon: +41(0) 44 220 11 22 Das Erklarvideo zum Fonds: .

: e
E-Mail: info@arete-ethik.ch @"i_":;@

www.arete-ethik.ch G " .-.ﬁﬁ
www.arete-ethik.ch Olgas =

Chancen und Risiken

Risiken Chancen

- Uberdurchschnittliche Wertschwankungen bzw. Verlustrisiken bei  + Uberdurchschnittliches Renditepotenzial mehrerer chancenreicher
chancenreichen Anlageklassen. Die Volatilitat (Wertschwankung) Anlageklassen

des Fondsanteilswerts kann erhoht sein. o ) ) ) o
+ Laufende Dividenden bei Aktien, Kurssteigerungen méglich

- Kursniveau von Aktien schwankt, Kursrickgange moglich
ursniveady I " ursruckgang gt + Ausrichtung auf nachhaltig wirtschaftende Unternehmen

- Relativ schwache Entwicklung des Anlagethemas moglich ) . . .
+ Wechselkursgewinne gegeniber Anlegerwahrung moglich

- Wechselkursverluste gegenlber Anlegerwdhrung maéglich

Ihre Ansprechpartner

Lars Konrad e Roman Limacher < Dr. Marlene Waske

Clo @ CEO B Co-Lead Ethik-Research
Fondsmanager @ Relationship Management 7 Senior Ethics Analyst

Tel. +41 44 220 11 47 Tel. +41 44 220 11 22 ” Tel. +41 44 220 11 22 ll,
lars.konrad@arete-ethik.ch roman.limacher@arete-ethik.ch marlene.waske@arete-ethik.ch

Bleiben Sie informiert!

Melden Sie sich fuir unseren Ethik-Newsletter an und erhalten Sie jeden Monat unseren aktuellen Bericht mit wertvollen
Einblicken, Trends und Neuigkeiten. Jetzt anmelden und keinen Newsletter mehr verpassen!
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Disclaimer

Diese Werbemitteilung im Sinne des Wertpapierhandels-gesetzes wird ausschlieBlich zu Informations- zwecken zur Verfigung gestellt und kann
eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen. Sofern Aussagen tber Marktentwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder
sonstige Vermdgenszuwéachse sowie Risikokennziffern getétigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, fur deren Eintritt wir keine Haftung
Ubernehmen. Insbesondere sind frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein verléasslicher Indikator fur die zukinftige
Wertentwicklung. Vermégenswerte kénnen sowohl steigen, als auch fallen. Alle Angaben wurden sorgféltig zusammengestellt; teilweise unter
Ruckgriff auf Informationen Dritter. Einzelne Angaben kénnen sich insbesondere durch Zeitablauf, infolge von gesetzlichen Anderungen, aktueller
Entwicklungen der Mérkte ggf. auch kurzfristig als nicht mehr oder nicht mehr vollumfanglich zutreffend erweisen und sich jederzeit ohne vorherige
Ankindigung éandern. Fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit und Aktualitdt sémtlicher Angaben wird daher keine Gewéhr ibernommen. Die Angaben
gehen von unserer Beurteilung der gegenwaértigen Rechts- und Steuerlage aus. Soweit steuerliche oder rechtliche Belange berihrt werden, sollten

diese vom Adressaten mit seinem Steuerberater bzw. Rechtsanwalt erdrtert werden. Die vollsténdigen Angaben zu dem/den vorgestellten Fond/s
sind in den jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen und dem jeweiligen Verkaufsprospekt in Ergédnzung mit dem jeweils letzten gepriften
Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solchen jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese
Dokumente stellen die allein verbindliche Grundlage des Erwerbs dar. Die vorgenannten Verkaufsunterlagen erhalten Sie in elektronischer oder
gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos in den Geschéaftsstellen der Arete Ethik Invest AG, Talstrasse 58, 8001 Zurich.

Anteile an dem/n Fond/s dirfen nur in Ldndern angeboten werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist und/oder
eine Genehmigung der &értlichen Aufsichtsbehorde vorliegt.

Dieses Informationsdokument richtet sich weder an US-Blrger noch an Personen mit stdndigem Wohnsitz in den USA, noch darf es in den USA
verbreitet werden.

Fur die PRIMVE VALUES Fonds gibt es ein Basisinformationsblatt, das Sie in elektronischer Form und in deutscher Sprache kostenlos unter
https://www.arete-ethik.ch abrufen kénnen.

Arete PRIME VALUES Income und Arete PRIME VALUES Growth: bei der Gutmann Kapitalanlage AG und der Bank Gutmann AG, beide
Schwarzenbergplatz 16, 1010 Wien, Osterreich sowie beim Vertreter in der Schweiz (ACOLIN Fund Services AG, Affolternstrasse 56, 8050 Zirich,
www.acolin.ch). Zahlstelle in der Schweiz ist die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Borsenstrasse 16, CH-8001 Zirich bis zum 30. Juni 2024.
Ab dem 1. Juli 2024 ist die Banque Cantonale Vaudoise (BCV), Lausanne neue Zahlstelle. Dariiber hinaus kénnen diese Unterlagen bei der
Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland (Dkfm. Christian Ebner, Rechtsanwalt, Theresienhdhe 6 a, D-80339 Minchen) kostenlos
bezogen werden. Zahlstelle fir die Bundesrepublik Deutschland ist BHF-BANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main.

PRIME VALUES Equity: bei der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., 21, Avenue de la Liberté, L-1931 Luxemburg sowie beim Vertreter in der
Schweiz (ACOLIN Fund Services AG, Stadelhoferstrasse 18, CH-8001 Zirich, www.acolin.ch) kostenlos zur Verfigung. Zahlstelle in der Schweiz ist
die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Bérsenstrasse 16, Postfach, CH-8001 Zirich. Die steuerliche Behandlung des Fonds hangt von den
persénlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein.

Dieses Dokument ist nur fir Informationszwecke bestimmt und gilt nicht als Angebot fir den Kauf oder Verkauf des Fonds. Der Fonds darf weder
direkt noch indirekt in den USA vertrieben noch an US- Personen verkauft werden.

PRIME VALUES Bond Opportunities wird bei der Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-Platz 1, 50679 Kéln, Deutschland verwaltet.
Dieses Dokument ist nur fir Informationszwecke bestimmt und gilt nicht als Angebot fir den Kauf oder Verkauf des Fonds. Der Fonds darf weder
direkt noch indirekt in den USA vertrieben noch an US Personen verkauft werden.

Dieses Dokument ist nur fir Informationszwecke bestimmt und gilt nicht als Angebot fir den Kauf oder Verkauf des Fonds. Der Fonds darf weder

direkt noch indirekt in den USA vertrieben noch an US- Personen verkauft werden.

Stand: 31.03.2026
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