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Gebuhrenstruktur
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg ~ Verkaufsprovision bis zu 4,00 %
23122009 Rucknahmeprovision keine
29.12.2009 Verwaltungsvergitung bis zu 0,25 % p.a.
100,00 EUR  Verwahrstellenverglitung bis zu 0,08 % p.a., mind. 650 EUR p.M. (zzgl. MwSt)
3110 Anlageberatungsverglitung keine
ausschittend  Fondsmanagervergltung bis zu 150 % p.a.
100 EUR  Umtauschprovision keine
EUR Vertriebsstellenverglitung keine
taglich  Performance Fee siehe Verkaufsprospekt

FCP Teil | Gesetz von 2010

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.

Arete Ethik Invest AG

AT,CH,DE,LU

PVGREEN LX

Artikel 8 SFDR - mit Nachhhaltigkeitsversprechen

Die Anlagepolitik des Fonds wird im Hinblick auf die Anforderungen der technischen Regulierungsstandards (SFDR Level Il) zur Ergdnzung der Verordnung (EU) 2019/2088 uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR) angepasst. Detailliertere Informationen zur ausfihrlichen ESG-Strategie des Fonds enthdlt der Anhang
,Vorvertraglichen Informationen®, welcher dem Verkaufsprospekt als Anhang beigefigt ist. Ferner wird die Anlagepolitik an die veroffentlichten FAQ zum Gesetz vom 17. Dezember 2010 der CSSF
hinsichtlich der erlaubten Quote von fliissigen Mitteln angepasst: Der Teilfonds kann je nach Finanzmarktsituation bis zu 20 % flissige Mittel halten. Die vorgenannte Grenze darf voribergehend und
far einen unbedingt erforderlichen Zeitraum iberschritten werden, wenn die Umsténde dies aufgrund auBergewdhnliche Marktbedingungen erfordern und wenn eine solche Uberschreitung unter
Berticksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist, wie beispielsweise unter sehr ernsten Umsténden wie den Anschldgen vom 11. September 2001 oder dem Konkurs von Lehman Brothers

im Jahr 2008.

Kennzahlen per 30.12.2025

Anteilwert

Ausgabepreis
Riicknahmepreis
Kapitalbeteiligungsquote
Fondsvermégen
Anteilklasse

Anteile

TER (letztes GJ)

TER exkl. Performance Fee
(letztes GJ)

TOR (letztes GJ)
Ausschiittung GJE
Ausschiittungsbetr GJE

Brutto-Performance PRIME VALUES Equity A

Periode

01.01. bis Ende Q4/2025
2020

2021

2022

2023

2024

2025

01.01.2015 bis 31.12.2025

181,83 EUR
189,10 EUR
181,83 EUR
95,28 %

6,05 Mio. EUR
6,05 Mio. EUR
33.265,498
313 %

286 %

65,00 %
3110.2024
0,00 EUR

Wertentwicklung
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== PRIME VALUES Equity A Il Bruttoperformance [l Nettoperformance
Erlauterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger mochte fiir 1.000,00 EUR Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von
4,00% muss er dafir 1.040,00 EUR aufwenden. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten,

die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kénnen auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der
Ausgabeaufschlag nur im 1. Jahr anfdllt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen in der
Vergangenheit sind kein verl@sslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Risiko Indikator

Performance Volatilitat Sharpe Ratio
0,49 % 1,43 % -0,15
397 % 21,04 % 0,21
16,02 % 11,80 % 1,41
. . niedrigeres Risiko hoheres Risiko
-19.72 % 14,93 % -134 Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt 5 Jahre
895 % 112 % 050 halten.
. . Wenn Sie die Anlage frithzeitig einlésen, kann das tatsachliche Risiko
1321 % 9,68 % 1,00 erheblich davon abweichen und Sie erhalten unter Umstanden weniger
049 % 1143 % -015 zuriick.
5373 % Der Gesamtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu

anderen Produkten einzuschatzen. Er zeigt, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei
diesem Produkt Geld verlieren, weil sich die Markte in einer bestimmten Weise entwickeln oder wir
nicht in der Lage sind, Sie auszubezahlen.
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Kommentar des Fondsmanagers

Schwache Konjunkturdaten aus den USA haben zu Beginn des Monats die Hoffnung geweckt, dass eine baldige Zinssenkung anstehen konnte. Dies fihrte trotz des Stillstands der
amerikanischen Regierung zu einer positiven Entwicklung an den Finanzmarkten. Gegen Mitte des Monats kamen dann auch aus der politisch verfahrenen Situation in Frankreich positive
Nachrichten: Es scheint, dass keine Neuwahlen stattfinden werden, und die umstrittene Rentenreform wurde vorerst ausgesetzt. Besser als erwartete Ergebnisse der US-Banken fir das dritte
Quartal sorgten anschliessend fir weitere Anschlusskaufe. Zudem haben viele grosse Finanzhauser ihre Prognosen fir den Technologiesektor angehoben, was zusatzliche Kaufauftrage ausloste.
Rucklaufige Inflationsdaten aus den USA sowie eine leicht steigende Wirtschaftsaktivitat in der Eurozone trugen ebenfalls zu einer positiven Stimmung auf der Konjunkturseite bei. Gegen Ende
des Monats gab es erfreuliche Neuigkeiten im Handelsstreit zwischen den USA und China: In Bezug auf Chinas Exportkontrollen fir seltene Erden wurde eine Einigung erzielt, ebenso im Streit Gber
Landwirtschaftsprodukte. Die beiden gréssten Volkswirtschaften der Welt scheinen sich auf einem Verséhnungskurs zu befinden. Dies - zusammen mit den mehrheitlich positiven
Unternehmensgewinnen im dritten Quartal, insbesondere aus dem Technologiesektor - fiihrte schliesslich zu einer insgesamt positiven Entwicklung an den Aktienmarkten gegen Monatsende.

Aussichten und Strategie

Das Ethik-Komitee von Arete Ethik Invest hat in seiner letzten Sitzung das US-Medizintechnik- und Medizinservice-Unternehmen Intuitive Surgical Inc. beurteilt. Das Unternehmen ist ein globaler
Pionier und Technologiefiihrer der minimalinvasiven und robotergestutzten Operationsmethode, die fir immer mehr Anwendungen zugelassen wird. Bekannt ist das Unternehmen insbesondere
durch das ,Da Vinci“ Chirurgie System. Laut einer aktuellen Studie soll der Eingriff mit dem Da Vinci System im Vergleich zur konventionellen offenen Chirurgie Wundtraumata stark vermeiden,
den Heilungsprozess beschleunigen, die Dauer des Krankenhausaufenthaltes verkirzen und den Bedarf an verschreibungspflichtigen Medikamenten in der Nachversorgung reduzieren. Das Ethik-
Komitee stellte die genannten Vorteile fir Patienten - im Vergleich zur konventionellen Chirurgie - allerdings in Frage. Der von Intuitiv Surgical hervorgehobene Nutzen fir die Chirurgen wiederum
sei etwas weniger stark hervorzuheben, da die Gerdte dazu beitragen, dass chirurgisch-handwerkliche Fahigkeiten degenerieren und die Abhdngigkeit von der Technologie und vom Hersteller
gestarkt wirden. Das Ethik-Komitee konstatierte, dass sich das Unternehmen in verschiedenen Nachhaltigkeits-Aspekten bemuht und haufig solide Leistungen ausweist. Das Unternehmen wurde
mit 60 Punkten und dem Pradikat «vertretbar» ins Anlageuniversum aufgenommen.

Portfoliostruktur

Top 10 Positionen Aufteilung nach Landern
USD Bankguthaben 457 %
Alcon AG Namens-Aktien SF -04 234 %
Booking Holdings Inc. Registered Shares DL-,008 222 %
Prosus N.V. Registered Shares EO -,05 220 %
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. 218 % \
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 217 %
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. 213 %
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 2,07 %
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. 2,05 %
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 2,05 %
@ usa 336%  Schweiz 17.8%
@ Bundesrep. Deutschland 98%  Frankreich 95%
Norwegen 58% @ Niederlande 43%
@ GroBbritannien 39% Irland 38%
Italien 37% Sonstige 77 %
Aufteilung nach Branchen Wahrungsallokation

@ software 137%  Elektrische Gerate 103%

® Gesundheitswesen: Ausstattu... 75% Versicherungen 61% ® us-Dollar 419 % Euro 277 %
Kapitalmarkte 60% @ Maschinen 52% @ schweizer Franken 17.3% Norwegische Kronen 56 %

@ Halbleiter & Gerdte zur Hall.. 50% Restbranche 42% Britische Pfund 40% ® schwedische Kronen 19%
Diverse Telekommunikationsd... 41% Sonstige 379% ® Danische Kronen 1.6 %
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Fondsverwaltun: auck-aufhaeuser.com

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung. Die hierin enthaltenen Informationen stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher
Merkmale des Fonds. Alle Angaben wurden sorgfaltig zusammengestellt; teilweise unter Rickgriff auf Informationen Dritter. Einzelne Angaben konnen sich insbesondere durch Zeitablauf oder infolge von gesetzlichen
Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitdt sémtlicher Angaben wird daher keine Gewdhr ibernommen. Sofern Aussagen iber Marktentwicklungen, Renditen,
Kursgewinne oder sonstige Vermégenszuwdchse sowie Risikokennziffern getatigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, fiir deren Eintritt wir keine Haftung tbernehmen. Insbesondere sind friihere
Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein verlasslicher Indikator fiir die zukinftige Wertentwicklung. Alle Angaben sind ohne Gewdhr. Es ist zu beachten, dass sich die Angabe der jeweiligen Vertriebslander
lediglich auf das Bestehen einer Vertriebszulassung des Fonds/Teilfonds/Anteilscheinklasse im jeweiligen Land bezieht. Das Bestehen etwaiger separater Anforderungen an das Investorenprofil ist individuell durch den
Anleger zu prifen. Fir EWR-Staaten kommt es auf eine Differenzierung des Investorenprofils an. Die Anleger sind angehalten, dahingehend ihren Berater zu konsultieren. Berechnungs- oder Rechenfehler und Irrtum
vorbehalten. Sitzstaat des Fonds ist Luxemburg. Die wesentlichen Anlegerinformationen PRIIPS - KID, der Verkaufsprospekt in der aktuellen Fassung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte stehen Interessenten bei
der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A,, 1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach sowie beim Vertreter in der Schweiz (ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zirich) und auf der Webseite
https://www.hal-privatbank.com/asset-servicing/fondsportal kostenlos zur Verfigung. Zahlstelle in der Schweiz ist Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Borsenstrasse 16, Postfach, CH-8022 Zirich. Dariiber hinaus
kénnen diese Unterlagen bei der Informations- und Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland (Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Kaiserstrasse 24, D-60311 Frankfurt am Main) und der Informations- und
Zahlstelle in Osterreich (Erste Bank der 8sterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien) kostenlos bezogen werden. Die steuerliche Behandlung des Fonds héangt von den persénlichen Verhdltnissen des
jeweiligen Kunden ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Dieses Dokument ist nur fur Informationszwecke bestimmt und gilt nicht als Angebot fiir den Kauf oder Verkauf des Fonds. Der Fonds darf weder
direkt noch indirekt in den USA vertrieben noch an US-Biirger verkauft werden.

Begriffsdefinitionen - TIS (Taxable Income per Share): Quellensteuerpflichtiger Zinsanteil des aktuellen Fondspreises - TIS-Ratio (Taxable Income per Share - Ratio): Prozentsatz der zinstragenden Assets im
Fondsvermégen - TER (Total Expense Ratio): Gesamtkostenquote in % des Netto-Fondsvermégens (inkl. Performace Fee) - TOR (Turnover Rate): Haufigkeit der Portfolioumschichtung im Betrachtungszeitraum (Kennzahl
kann unter Umstanden auch negativ sein) - ADDI (Accumulated Deemed Distribution Income): akkumulierter ausschittungsgleicher Ertrag - Volatilitat: durchschnittliche Schwankungsbreite (annualisiert) - VaR (Value at
Risk): RisikomaR fur den maximalen Verlust, unter einer gegebenen Wahrscheinlichkeit nach einer gegebenen Haltedauer - letztes GJ: letztes Geschaftsjahr

This document is a marketing communication. The information contained in this document does not constitute investment advice and is merely a brief summary of key aspects of the fund. All information has been
carefully compiled, partly drawing on information from third parties. The applicability of some information may change with the passage of time or due to statutory changes. The accuracy, completeness or timeliness of
any information is therefore not guaranteed. If statements about market trends, yields, capital gains or other financial gains and risk ratios are made, these represent only predictions for which we assume no liability. In
particular, past performance, simulations or forecasts are not a reliable indicator of future performance. All figures and information are given without any warranty and errors are reserved. It should be noted that the
indication of the respective sales countries refers only to the existence of a marketing authorisation of the fund/sub-fund/unit certificate class in the respective country. The existence of any separate requirements for the
investor profile must be checked individually by the investor. For EEA states, it is important to differentiate the investor profile. Investors are encouraged to consult their advisor to this effect. The domicile of the fund is
Luxemburg. For interested parties, the PRIIPS - KID, the full prospectus in its current version as well as the annual and semi-annual reports are provided free of charge at Hauck & Aufhduser Fund Services S.A, 1c, rue
Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach and at the representative in Switzerland (ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse, CH-8050 Zurich) or on the website https://www.hal-privatbank.com/asset-
servicing/fondsportal. Paying agent in Switzerland is Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Borsenstrasse 16, Postfach, CH-8022 Zrich. In addition, the above documents may be requested free of charge from the
information office and paying agent in Germany (Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Kaiserstrasse 24, D-60311 Frankfurt am Main) and the information office and paying agent in Austria (Erste Bank der
osterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Vienna). The tax treatment of the funds depends on the personal circumstances of each client and can be subject to future changes. This document is for information
only. It does not represent an offer for the purchase or sale of the fund. The fund may not be offered, sold or delivered within the United States or to US citizens.

conceptual definitions - TIS: Taxable Income per Share - TIS-Ratio (Taxable Income per Share - Ratio): Percentage of interest-bearing assets in the fund - TER: Total expense Ratio (incl. Performance Fee) - TOR: Turnover
Rate: Frequency of portfolio turnover in the period (figure may be negative under certain circumstances) - ADDI = Accumulated Deemed Distribution Income - Volatilitat: average variation (annualized) - VaR (Value at
Risk): risk measure for the maximum loss under a given probability for a given holding period - order of Lipper Rating: consistant return / preservation / expense / total return

Morningstar RatingTM:

The Morningstar RatingTM for funds, or "'star rating™, is calculated for managed products (including mutual funds, variable annuity and variable life subaccounts, exchange-traded funds, closed-end funds, and
separate accounts) with at least a three-year history. Exchange-traded funds and open-ended mutual funds are considered a single population for comparative purposes. It is calculated based on a Morningstar Risk-
Adjusted Return measure that accounts for variation in a managed product's monthly excess performance, placing more emphasis on downward variations and rewarding consistent performance. The top 10% of
products in each product category receive 5 stars, the next 22.5% receive 4 stars, the next 35% receive 3 stars, the next 22.5% receive 2

* Ertragsausgleichsverfahren wurde durchgefihrt



