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Fondsbeschreibung Profil/Eignung
Das Anlageziel besteht hauptsachlich darin, unter Einhaltung ei-  Dieses Produkt ist fir Anleger geeignet, welche
ner ethisch-nachhaltig orientierten Anlagepolitik, einen langfris-  m einen langfristigen Anlagehorizont haben.
tigen Kapitalzuwachs verbunden mit angemessenem Ertrag zu m den Fokus auf 0kologische und soziale Nachhaltigkeit setzen,
erzielen. Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert in erster dabei auf den Ertrag von Aktien bauen und gleichzeitig von
Linie direkt in Aktien und andere Beteiligungswertpapiere in- Aktienkursgewinnen profitieren mochten.

und auslandischer Unternehmen. Die strategische Zielallokation m an einem hohen Kapitalwachstum interessiert sind.
fur Aktien betragt 97% des Fondsvermogens, wobei diese Quo-  m bereit sind, grosse Kursschwankungen in Kauf zu nehmen.
te, je nach Marktsituation, variieren kann.

Risikoindikator

Information des Ethik Research '

Das Ethik-Komitee hat in seiner letzten Konferenz den dénischen €7 ¢ » hoch

Energiekonzern Orsted bewertet, der weltweit fihrend in der

Entwicklung und im Bau und Betrieb von Offshore-Windparks Fondsdaten

Ist. ‘ . L NAV pro Anteil (31.03.2026) CHF 92.87
War Orsted Energieerzeugung 2009 noch zu 85% fossil, gilt er 52-Wochen-Hoch (19.08.2025) CHF102.70
heute als erster Versorger weltweit, der die Energiewende ge- .

schafft hat. Das letzte Kohlekraftwerk wurde 2024 abgeschal- 52-Wochen-Tief (27.03.2026) CHF 90.32
tet, was auf die langen Laufzeiten von Kraftwerken hinweist. Zu- ~ Fondsdomizil Schweiz
dem wurden u.a. bis 2019 diverse Erdgaskraftwerke auf erneu- Referenzwéhrung Anteilsklasse CHF
erbare Energietrager umgestellt. Der Kundennutzen der breit ge-  Fondswahrung CHF
nutzten Alltagsnotwendigkeiten Strom und Warme ist als sehr Abschluss Rechnungsjahr 3107
hoch einzustufen, gerade in Zeiten in denen die Erzeugungssys- /5 ran Nummer 140832054
teme dekarbonisiert werden und gleichzeitig die Nachfrage stark

steigt. Orsted adressiert umfassend die 6kologischen Auswirkun- ISIN-Nummer CH1408320542
gen ihrer Aktivitdten und geht auch Biodiversitatsthemen proak- ~ Bloomberg AREGECI SW
tiv an, wie beispielsweise durch Renaturierung von Meeresboden  Lancierungsdatum Anteilsklasse 16.05.2025
oder die Schaffung von Brutmaglichkeiten fir Vogel. Lancierungsdatum Fonds 16.05.2025
Das Ethik-Komitee sieht Qrsted heute als Vorreiter fir die Nut- Start Performancemessung 01.06.2025
zung erneuerbarer Energie und bewertet das Unternehmen mit i ccervermagen (Mio.) CHF 12.56

dem Pradikat «hochwertig».
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Fondsvermogen (Mio.) CHF 13.39
Ausstehende Anteile 135'289.853
Pauschale Verwaltungskomm. p.a. 0.95%
Swinging Single Pricing Ja

Verwaltungsgesellschaft

Swisscanto Fondsleitung AG, Zirich

Portfolio Management

Arete Ethik Invest AG

Depotbank

Thurgauer Kantonalbank
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Wertentwicklung

Indexierte Wertentwicklung und Wertentwicklung in %'

102 2%
101 1%
100 0%
99 -1%
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96 -4%
95 -5%

94 -6%

93 -7%
2025 YTD

= Nettoa Indexiert Nettoa

Indexierte Wertentwicklung (linke Skala). Wertentwicklung in Prozent pro Jahr
(rechte Skala).

Performance in %2

Seit Netto? Brutto®
1 Monat -4.08 -4.01
3 Monate -5.80 -5.58
Jahresperformance in %"?

Jahr Netto? Brutto®
YTD -5.80 -5.58
2025 -1.05 -0.50

Kommentar des Fondsmanagements

Der Marz war von einer drastischen Zuspitzung der geopoliti-
schen Lage gepragt. Die «Schliessung» der Strasse von Hormus
flhrte zu einem sprunghaften Anstieg der Olpreise, wahrend
Engpasse bei nachgelagerten/Nebenprodukten (bspw. Diinge-
mitteln, Helium) die Sorgen vor weitreichenden Lieferkettenun-
terbrlichen verstarkten. Solche Angebotsschocks wirken inflatio-
nar, wahrend sie gleichzeitig die Konjunktur bremsen. Ein Sze-
nario der Stagflation gewinnt somit zunehmend an Wahrschein-
lichkeit. In diesem «Risk-off»-Umfeld boten kaum Anlageklassen
Schutz.

Trotz des dusserst komplexen geopolitischen Umfelds, halten
wir ein Deeskalationsszenario nach wie vor fr plausibel. Un-
sere wichtigsten Arbeitshypothesen: (1) Dieser Krieg ist fir die
Trump-Regierung innenpolitisch sehr riskant und (2) jeder Tag,
der ohne eine Losung verstreicht, zieht andere Lander wirt-
schaftlich in diesen Konflikt hinein und erhéht den Druck auf
Drittstaaten, ihren Einfluss geltend zu machen.

Wir bleiben gelassen, wachsam und flexibel. Vorerst halten wir
an unserer strategischen Ausrichtung fest, um bei einer mog-
lichen Erholung am Kapitalmarkt zu partizipieren. Wir nutzten
die Volatilitat, um gezielt Kernbeteiligungen aufzustocken. Un-
ser Fokus liegt auf «Asset-Light»-Geschaftsmodellen mit einer
hoheren Preissetzungsmacht sowie einer geringeren Fremdver-
schuldung. Diese Merkmale bieten die notwendige Flexibilitat,
um auch durch ein stagflationdres Umfeld erfolgreich zu navigie-
ren.
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Risikokennzahlen

Die Risikokennzahlen werden ab einer Laufzeit von mindestens 1 Jahr ausgewiesen|

Positionskennzahlen

Fonds
Anzahl Positionen 54
Anzahl Direktanlagen 54
Barmittel 1.12%

' Jahr/Periode: Seit Start Performancemessung (Start Messung Wertentwicklung) oder maximal
seit den letzten 5 resp. 10 Jahren/Perioden.

? Geringe Abweichungen kénnen aufgrund von Rundungen auftreten.

° Die dargestellte Nettowertentwicklung versteht sich abziglich aller regelméssig anfallenden
Fondsgebuihren. Dariiberhinausgehende, eventuell anfallende Kosten, welche dem Fondsvermo-
gen direkt belastet werden konnen, sind im Verkaufsprospekt des Fonds offengelegt.

® Die abgebildete Bruttowertentwicklung zeigt die Entwicklung vor Abzug aller regelmassig anfal-
lenden Fondsgebihren.
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Breakdowns

Aufteilung nach Sektoren in % *

Industrie 31.93

Informationstechnologie

Finanzwesen

Gesundheitswesen

Zyklischer Konsum

Kommunikationsdienste

Grundstoffe

Liquiditat

0 % 10 % 20 % 30 %
= Fonds
Die gréssten Positionen in %
Fonds

London Stock Exchange Group PLC 2.61
Vestas Wind Systems A/S 2.46
TSMC Ltd 2.34
Deutsche Borse AG 2.28
S&P Global Inc 2.28
nVent Electric PLC 2.25
Prosus NV 2.17
EssilorLuxottica SA 2.13
Euronext NV 2.08
RELX PLC 2.08
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Aufteilung nach Wahrungen in % *

usb 41.12
EUR
GBP
CHF
NOK

DKK

SEK

0% 10 % 20 % 30 % 40 %

= Fonds

Landeraufteilung in %

USA 40.44
Deutschland
Grossbritannien
Schweiz
Frankreich
Dénemark
Niederlande
Italien

Taiwan

China

Brasilien

Schweden

Liquiditat

0% 10 % 20 % 30 % 40 %

= Fonds

* Hinweise zu den Breakdowns befinden sich in den Erlauterungen zum Fonds.
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Erlauterungen zum Fonds

Anlegerkreis - Bezeichnung
Quialifizierte Anleger und Mitarbeiter der Thurgauer Kantonalbank.

Anlegerkreis - Beschreibung

Die | Klasse wird nur Anlegern angeboten, die einen schriftlichen Vermogensverwaltungsvertrag mit der Thurgauer Kantonalbank oder anderen Fi-
nanzintermediaren in der Schweiz abgeschlossen haben. Ebenfalls steht diese Klasse Anlegern offen, welche Fondsanteile im einem Mitarbeiterdepot
der Thurgauer Kantonalbank halten. Die Klasse reinvestiert (thesauriert) die Ertrage.

Pauschale Verwaltungskommission (PVK)
Mit der PVK werden die Fondsleitung und -administration, das Asset Management und - sofern entschadigt - der Vertrieb des Fonds wie auch die De-
potbank fir die von ihr erbrachten Dienstleistungen abgegolten.

Swinging Single Pricing (SSP)

Situative Korrektur des fir die Berechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises massgebenden Inventarwertes nach oben oder unten je nach tber-
wiegenden Anteilausgaben oder Ricknahmen, wobei sich der Korrektur (Swing)-Faktor nach der Hohe der Kosten richtet, die dem Anlagefonds bei
der Anpassung des Portefeuilles an die zu- bzw. abgeflossenen Mittel entstehen (neutralisiert die den Anlagefonds bei der Anpassung des Vermdgens
an Mittelzu- und -abflisse entstehenden Kosten). Die ausgewiesene Wertentwicklung (Brutto/Netto) kann eine Swing-Price Anpassung beinhalten.

Erlauterung der allgemeinen Risiken

Mit der Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen, verbunden. Anlagen in Fremdwahrungen weisen Wech-
selkursschwankungen auf. Weitere erhebliche Risiken stellen das Verwahrungs- sowie das Gegenparteirisiko dar. Wir verweisen auf die detaillierte Be-
schreibung der verschiedenen Risiken, die im Verkaufsprospekt aufgefiihrt werden.

Risikoindikator

Die zur Berechnung der Risiko- und Ertragskategorie verwendeten historischen Daten konnen nicht als verlasslicher Hinweis auf das kinftige Risiko-
profil herangezogen werden. Die ausgewiesene Risiko- und Ertragskategorie kann durchaus Veranderungen unterliegen. Die niedrigste Risikokatego-
rie kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt werden. Es besteht keine Kapitalgarantie bzw. kein Kapitalschutz. Das Risiko des Kapitalver-
lustes wird vom Anleger getragen.

Hinweise zu den Breakdowns
m Geringe Abweichungen kénnen aufgrund von Rundungen auftreten.

Portfolio Allokationen
Alle Allokationen beziehen sich auf investiertes Fondskapital auf 100% adjustiert. Geringe Abweichungen der Differenzen kénnen aufgrund von
Rundungen auftreten. Die Gewichtung des Geldmarkts kann das synthetische Exposure aus der Aktien-Absicherungsstrategie beinhalten.

Effektive Liquiditat
Unter Barmittel weisen wir die effektive Liquiditat aller Bankkonten als Summe in % aus. Die Barmittel in Fremdwahrungen werden in die Fondswaéh-
rung umgerechnet und summiert.

Direkte Investition
Anzahl Direktanlagen (direkt gehaltene Anlagen) weisen wir die Summe aller Einzelanlagen ohne die Einzelpositionen der Swisscanto Zielfonds aus.

Rechtlicher Hinweis

Dieses Dokument dient ausschliesslich Informations- und Werbezwecken. Es ist fir die Verbreitung in der Schweiz bestimmt und richtet sich nicht an
Anleger in anderen Landern. Es stellt weder ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb, Halten oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder zum
Bezug von Dienstleistungen dar, noch bildet es Grundlage fir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendwelcher Art.

Dieses Dokument ist kein Prospekt und kein Basisinformationsblatt. Die in diesem Dokument beschriebenen Produkte und Dienstleistungen sind fir
US-Personen gemadss den einschldgigen Regulierungen nicht verfligbar. Es enthélt allgemeine Informationen und berlicksichtigt weder personliche
Anlageziele noch die finanzielle Situation oder besonderen Beddrfnisse einer spezifischen Person. Die Informationen sind vor einem Anlageentscheid
sorgfaltig auf die Vereinbarkeit mit den personlichen Verhaltnissen zu Uberprifen. Fir die Einschatzung rechtlicher, regulatorischer, steuerlicher und
anderer Auswirkungen wird empfohlen, sich von Fachpersonen beraten zu lassen.

Das Dokument wurde von der Arete Ethik Invest AG und der Ziircher Kantonalbank mit geschéftsiblicher Sorgfalt erstellt und kann Informationen
aus sorgféltig ausgewahlten Drittquellen enthalten. Arete Ethik Invest AG und die Zircher Kantonalbank bieten jedoch keine Gewéhr fir die Richtig-
keit und Vollstandigkeit der darin enthaltenen Informationen und lehnen jede Haftung fir Schaden ab, die sich aus der Verwendung des Dokuments
oder Informationen daraus ergeben.

Es wird darauf hingewiesen, dass allfallige Angaben Uber die historische Performance keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance
darstellen und allféllig ausgewiesene Performancedaten die bei der Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen erhobenen Kommissionen und Kos-
ten unberlcksichtigt lassen konnen.

Alleinverbindliche Grundlage fir den Erwerb von Fonds sind die aktuellen Fondsdokumente (z.B. Fondsvertrage, Prospekte, Basisinformationsblatter

sowie Geschéftsberichte), welche bei der Swisscanto Fondsleitung AG, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zurich bezogen werden kénnen. Die in diesem Doku-
ment enthaltenen Meinungsausserungen und Einschdtzungen zu Wertpapieren und/oder Emittenten wurden nicht gemass den Vorschriften zur Un-
abhangigkeit von Finanzanalysten erstellt und stellen somit Werbemitteilungen dar (und nicht unabhdngige Finanzanalyse). Insbesondere unterliegen
die fur solche Meinungsausserungen und Einschatzungen verantwortlichen Mitarbeiter nicht notwendigerweise Beschrankungen fir den Handel mit
den entsprechenden Wertpapieren und dirfen grundsatzlich eigene Geschafte oder Geschafte flr die Bank in diesen Wertpapieren tétigen.

© 2026 Zircher Kantonalbank. Alle Rechte vorbehalten.

Arete Ethik Global Equity (CHF) | Arete Ethik Invest AG
Marz 2026 | Ausgabe Schweiz 4/4



