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Fondsbeschreibung

Das Anlageziel besteht hauptsachlich darin, unter Einhaltung ei-
ner ethisch-nachhaltig orientierten Anlagepolitik, einen langfris-
tigen Kapitalzuwachs verbunden mit laufenden Ertragen zu er-
zielen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert in erster Linie di-
rekt in Aktien und andere Beteiligungswertpapiere, in Obligatio-
nen und andere Forderungswertpapiere in- und auslandischer
Gesellschaften sowie in andere gemass Fondsvertrag zuldssige
Anlagen. Die strategische Zielallokation betragt fir Obligatio-
nen 55% und fur Aktien 45% des Fondsvermdgens, wobei die-
se Quoten, je nach Marktsituation, variieren konnen. Der Fremd-
wahrungsanteil ohne Wahrungsabsicherung betragt insgesamt
hochstens 30%.

Information des Ethik Research

Das Ethik-Komitee hat in seiner letzten Konferenz das britische
Medizinproduktunternehmen ConvaTec Group Plc bewertet. Das
Unternehmen hat sich auf Produkte im Bereich der chronischen
Erkrankungen spezialisiert. Im Rahmen der etwas defensiveren
Ausrichtung der Fonds Ende April konnte eine Position zu attrak-
tiven Einstiegskursen aufgebaut werden.

Das Geschaftsmodell von ConvaTec umfasst die Entwicklung,
Produktion und Vermarktung von Produkten zur Versorgung
akuter und chronischer Wunden, Stoma und Kontinenz-Bedarfe.
Ebenfalls Teil der Produktpalette sind Infusionstechnologien zur
Behandlung von Diabetes, Parkinson und chronischen Schmer-
zen. Aus gesellschaftlich-sozialer Sicht ist dem Angebot ein ho-
her Wert beizumessen, denn die Lebensqualitat kranker Men-
schen kann in den meisten Fallen dadurch massgeblich erhéht
und stationdre Behandlungen vermieden werden. Auch im Um-
weltbereich ist das Unternehmen von Net-Zero-Zielen bis hin zu
Verpackungsoptimierungen umfassend bestrebt, als nachhaltiger
Anbieter zu agieren.

Das Ethik-Komitee wiinschte sich an manchen Stellen noch pra-
zisere Informationen, nahm ConvaTec aber mit dem Pradikat
«vertretbar» ins Anlageuniversum auf.

Arete Ethik Global Balanced (CHF) B
April 2026 | Ausgabe Schweiz

Profil/Eignung

ARETE

ETHIK INVEST

Dieses Produkt ist fir Anleger geeignet, welche

m mindestens einen mittelfristigen Anlagehorizont haben.

m den Fokus auf 0kologische und soziale Nachhaltigkeit setzen,
dabei auf den Ertrag von Obligationen bauen und gleichzeitig
von Aktienkursgewinnen profitieren mochten.

m sowohl an Kapitalwachstum als auch an regelmassigem

Einkommen interessiert sind.

m bereit sind, Kursschwankungen in Kauf zu nehmen.

Risikoindikator

tief ¢ ) hoch

Fondsdaten

NAV pro Anteil (30.04.2026) CHF 97.84
52-Wochen-Hoch (20.08.2025) CHF 101.16
52-Wochen-Tief (20.03.2026) CHF 94.96
Fondsdomizil Schweiz
Referenzwéhrung Anteilsklasse CHF
Fondswahrung CHF
Abschluss Rechnungsjahr 31.07.
Valoren Nummer 140832056
ISIN-Nummer CH1408320567
Bloomberg AREGBCB SW
Lancierungsdatum Anteilsklasse 16.05.2025
Lancierungsdatum Fonds 16.05.2025
Start Performancemessung 01.06.2025
Klassenvermogen (Mio.) CHF 0.09
Fondsvermogen (Mio.) CHF 21.27
Ausstehende Anteile 913.078
Pauschale Verwaltungskomm. p.a. 1.25%
Swinging Single Pricing Ja

Verwaltungsgesellschaft
Portfolio Management

Swisscanto Fondsleitung AG, Zurich
Arete Ethik Invest AG

Depotbank

Thurgauer Kantonalbank

Arete Ethik Invest AG
1/5



Wertentwicklung

Indexierte Wertentwicklung und Wertentwicklung in %'
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Indexierte Wertentwicklung (linke Skala). Wertentwicklung in Prozent pro Jahr
(rechte Skala).

Performance in %2

Seit Netto? Brutto®
1 Monat 1.81 1.92
3 Monate -0.70 -0.40
Jahresperformance in %"?

Jahr Netto? Brutto®
YTD -0.90 -0.49
2025 -1.03 -0.31

Kommentar des Fondsmanagements

Die globalen Aktienmarkte erholten sich im April vollstandig von
den Kursriickgangen des Vormonats. Treibende Krafte waren die
Hoffnung auf eine diplomatische Lésung im Konflikt zwischen
den USA und dem Iran nach der Waffenstillstandsanktndigung
Anfang April sowie aussergewodhnlich starke Quartalsergebnisse
der grossen US-Technologiekonzerne, die erneut ein beeindru-
ckendes Wachstum im Kl-Geschaft auswiesen. Die Rally war je-
doch schmal: Kursgewinne konzentrierten sich Gbermassig stark
auf KI- und Halbleitertitel, wahrend der breite Markt vergleichs-
weise zuriickblieb.

Jenseits des KI-Booms bleiben die Fundamentaldaten fragil. Bei
tendenziell steigender Inflation und sinkenden Wachstumspro-
gnosen verscharft der ungeléste Nahostkonflikt das Risiko einer
Stagflation und damit das geldpolitische Dilemma der Notenban-
ken: Wie lasst sich die Teuerung bekampfen, ohne das schwa-
che wirtschaftliche Umfeld durch Zinserhéhungen weiter zu be-
lasten?

Trotz der grundsatzlichen Riickendeckung durch Kl-Investitionen
bleibt die Anlegerstimmung fragil und reagiert empfindlich auf
jegliche Nachrichten zum Nahostkonflikt. Wir haben daher En-
de April bei einigen Industrie- und Technologiewerten Teilgewin-
ne realisiert, nachdem Kursspriinge von 30 bis 70% unsere Si-
cherheitsmarge deutlich verringert hatten. Im Gegenzug haben
wir unser Engagement im Gesundheitssektor ausgebaut und die
dortigen attraktiveren Bewertungen genutzt.
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Risikokennzahlen

Die Risikokennzahlen werden ab einer Laufzeit von mindestens 1 Jahr ausgewiesen|

Positionskennzahlen

Fonds
Anzahl Positionen 73
Modified Duration 3.62
Yield 0.85%
Restlaufzeit in Jahren 3.80
Durchschnittlicher Coupon 1.22%

! Jahr/Periode: Seit Start Performancemessung (Start Messung Wertentwicklung) oder maximal
seit den letzten 5 resp. 10 Jahren/Perioden.

2 Geringe Abweichungen kénnen aufgrund von Rundungen auftreten.

? Die dargestellte Nettowertentwicklung versteht sich abztglich aller regelmassig anfallenden
Fondsgebiihren. Dartberhinausgehende, eventuell anfallende Kosten, welche dem Fondsvermo-
gen direkt belastet werden kénnen, sind im Verkaufsprospekt des Fonds offengelegt.

® Die abgebildete Bruttowertentwicklung zeigt die Entwicklung vor Abzug aller regelmassig anfal-
lenden Fondsgebuhren.
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Breakdowns

Die grossten Positionen in %

Die grossten Schuldner in %

Fonds Fonds
Zurich Insurance Group AG 2.18 Andina de Fomento Corp 3.61
Alcon AG 2.05 Banco Santander SA 3.01
Sandoz Group AG 2.04  Schweizerische Eidgenossenschaft 2.78
Siegfried Holding AG 2.03  Pfandbriefzentrale der schweizerischen Kantonalbanken AG 2.48
Logitech International SA 1.88  Kraftwerke Linth-Limmern AG 2.46
TSMC Ltd 1.84  Kanton Zirich - Schweiz 2.42
Swiss RE AG 1.75 EUROFIMA 2.21
SIG Group AG 1.65 Bangue Cantonale de Geneve 2.09
Schindler Holding AG 1.60 Nant De Drance SA 2.08
NVIDIA Corp 1.50  Provinz Ontario - Kanada 1.97
Aufteilung nach Anlagekategorien in % Aufteilung nach Wahrungen in %
Fonds
Geldmarkt 5.30 CHF 73.31
Obligationen CHF 46.00
Aktien Schweiz 22.06  UsD
Aktien Ausland Industriestaaten 26.64
EUR
Aufteilung nach Anlagekategorie und Region in % *
EuropaSchweiz N. Am.Paz. EM Total DKK
Geldmarkt 0.0 5.3 0.0 0.0 5.3
Obligationen 4.9 37.5 3.6 0.0 46.0 SEK
Aktien 13.8 221 11.0 1.8 487
Total 18.7 64.8 14.6 1.8 1000 CBP
NOK
0% 20 % 40 % 60 %
= Fonds
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* Hinweise zu den Breakdowns befinden sich in den Erlauterungen zum Fonds.
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Erlauterungen zum Fonds

Anlegerkreis - Bezeichnung
Alle Anleger

Anlegerkreis - Beschreibung
Die B Klasse wird allen Anlegern angeboten. Der Buchstabe «B» gibt Aufschluss dariber, dass die Klasse die Ertrage thesauriert. Es wird eine pau-
schale Verwaltungskommission belastet.

Pauschale Verwaltungskommission (PVK)
Mit der PVK werden die Fondsleitung und -administration, das Asset Management und - sofern entschadigt - der Vertrieb des Fonds wie auch die De-
potbank fr die von ihr erbrachten Dienstleistungen abgegolten.

Swinging Single Pricing (SSP)

Situative Korrektur des fur die Berechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises massgebenden Inventarwertes nach oben oder unten je nach Uber-
wiegenden Anteilausgaben oder Riicknahmen, wobei sich der Korrektur (Swing)-Faktor nach der Hohe der Kosten richtet, die dem Anlagefonds bei
der Anpassung des Portefeuilles an die zu- bzw. abgeflossenen Mittel entstehen (neutralisiert die den Anlagefonds bei der Anpassung des Vermdgens
an Mittelzu- und -abflisse entstehenden Kosten). Die ausgewiesene Wertentwicklung (Brutto/Netto) kann eine Swing-Price Anpassung beinhalten.

Erlduterung der allgemeinen Risiken

Mit der Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen, verbunden. Anlagen in Fremdwahrungen weisen Wech-
selkursschwankungen auf. Weitere erhebliche Risiken stellen das Verwahrungs- sowie das Gegenparteirisiko dar. Wir verweisen auf die detaillierte Be-
schreibung der verschiedenen Risiken, die im Verkaufsprospekt aufgefiihrt werden.

Risikoindikator

Die zur Berechnung der Risiko- und Ertragskategorie verwendeten historischen Daten kdnnen nicht als verlasslicher Hinweis auf das kiinftige Risiko-
profil herangezogen werden. Die ausgewiesene Risiko- und Ertragskategorie kann durchaus Veranderungen unterliegen. Die niedrigste Risikokatego-
rie kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleichgesetzt werden. Es besteht keine Kapitalgarantie bzw. kein Kapitalschutz. Das Risiko des Kapitalver-
lustes wird vom Anleger getragen.

Hinweise zu den Breakdowns
m Geringe Abweichungen kénnen aufgrund von Rundungen auftreten.

Portfolio Allokationen
Alle Allokationen beziehen sich auf investiertes Fondskapital auf 100% adjustiert. Geringe Abweichungen der Differenzen kénnen aufgrund von
Rundungen auftreten. Die Gewichtung des Geldmarkts kann das synthetische Exposure aus der Aktien-Absicherungsstrategie beinhalten.

Modified Duration
Die Modified Duration gibt an, um wie viel Prozent sich der Kurs einer Anleihe dndert, wenn sich das Marktzinsniveau um einen Prozentpunkt andert.

Restlaufzeit in Jahren

Die Laufzeit eines Geldmarktpapiers wie auch einer Obligation wird aufgrund des friihestmdglichen Riickzahlungszeitpunktes ermittelt. Die durch-
schnittliche Restlaufzeit eines Anlagefonds ergibt sich aus dem gewichteten Mittel der Laufzeiten der einzelnen Titel vom Bewertungszeitpunkt bis
zur Rickzahlung.

Yield
Yield bezeichnet die durationsgewichtete Portfoliorendite in Lokalwéhrung.

Durchschnittlicher Coupon
Zur Berechnung des durchschnittlichen Coupons werden die Coupons mit dem jeweiligen ausstehenden Volumen der investierten Anleihen gewich-
tet.
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Rechtlicher Hinweis

Dieses Dokument dient ausschliesslich Informations- und Werbezwecken. Es ist fir die Verbreitung in der Schweiz bestimmt und richtet sich nicht an
Anleger in anderen Landern. Es stellt weder ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb, Halten oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder zum
Bezug von Dienstleistungen dar, noch bildet es Grundlage fir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgendwelcher Art.

Dieses Dokument ist kein Prospekt und kein Basisinformationsblatt. Die in diesem Dokument beschriebenen Produkte und Dienstleistungen sind fir
US-Personen gemadss den einschldgigen Regulierungen nicht verfligbar. Es enthélt allgemeine Informationen und berlicksichtigt weder personliche
Anlageziele noch die finanzielle Situation oder besonderen Beddrfnisse einer spezifischen Person. Die Informationen sind vor einem Anlageentscheid
sorgfaltig auf die Vereinbarkeit mit den personlichen Verhaltnissen zu Uberprifen. Fir die Einschatzung rechtlicher, regulatorischer, steuerlicher und
anderer Auswirkungen wird empfohlen, sich von Fachpersonen beraten zu lassen.

Das Dokument wurde von der Arete Ethik Invest AG und der Ziircher Kantonalbank mit geschéftsiblicher Sorgfalt erstellt und kann Informationen
aus sorgféltig ausgewahlten Drittquellen enthalten. Arete Ethik Invest AG und die Zircher Kantonalbank bieten jedoch keine Gewéhr fir die Richtig-
keit und Vollstandigkeit der darin enthaltenen Informationen und lehnen jede Haftung fir Schaden ab, die sich aus der Verwendung des Dokuments
oder Informationen daraus ergeben.

Es wird darauf hingewiesen, dass allfallige Angaben Uber die historische Performance keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance
darstellen und allféllig ausgewiesene Performancedaten die bei der Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen erhobenen Kommissionen und Kos-
ten unberlcksichtigt lassen konnen.

Alleinverbindliche Grundlage fir den Erwerb von Fonds sind die aktuellen Fondsdokumente (z.B. Fondsvertrage, Prospekte, Basisinformationsblatter

sowie Geschéftsberichte), welche bei der Swisscanto Fondsleitung AG, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zurich bezogen werden kénnen. Die in diesem Doku-
ment enthaltenen Meinungsausserungen und Einschdtzungen zu Wertpapieren und/oder Emittenten wurden nicht gemass den Vorschriften zur Un-
abhangigkeit von Finanzanalysten erstellt und stellen somit Werbemitteilungen dar (und nicht unabhdngige Finanzanalyse). Insbesondere unterliegen
die fur solche Meinungsausserungen und Einschatzungen verantwortlichen Mitarbeiter nicht notwendigerweise Beschrankungen fir den Handel mit
den entsprechenden Wertpapieren und dirfen grundsatzlich eigene Geschafte oder Geschafte flr die Bank in diesen Wertpapieren tétigen.

© 2026 Zircher Kantonalbank. Alle Rechte vorbehalten.
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