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Anderungen im Anlageuniversum

Das Ethik-Komitee hat fiir das Anlageuniversum der
PRIME VALUES Fonds in den vergangenen Monaten
unter anderem folgende Entscheidungen getrof-
fen:

Siemens Healthineers (DE) - Aufnahme

Die deutsche Siemens Healthineers AG ist einer der
weltweit gréssten Anbieter von Produkten, Lésun-
gen und Dienstleistungen der Medizintechnik
(Hightech-Diagnostik und -Behandlung).

Das Unternehmen tangiert das Ausschlusskriterium
"Gefahrliche Stoffe" durch die in den Strahlenthera-
pie- und Imaging-Geraten enthaltenen Substanzen.
Es mediiert den negativen Impact aber durch ein
konsequentes Chemie- und Abfallmanagement
entlang der gesamten Wertschépfungskette, tech-
nische Innovationen bei der Vermeidung und hohe
Transparenz. Insgesamt wird der positive gesell-
schaftliche Beitrag zu ,Gesundheit & Wohlergehen”
in eine langfristige Nachhaltigkeitsstrategie einge-
bettet, negative Auswirkungen auf die Umwelt be-
dacht und verringert.

Das Ethik-Komitee hat Siemens Healthineers mit
dem Pradikat ,positiv” ins Anlageuniversum aufge-
nommen.

Tesla (USA) - Ausschluss

Tesla Inc. produziert vollelektrische Automobile,
Systeme zur Produktion von Energie (solar) sowie
zur Stromspeicherung (Batterien) und bietet Dienst-
leistungen (u.a. Netz von Ladestationen) in Zusam-
menhang dieser nachhaltigen Produkte an.

In 6kologischer Hinsicht Gberzeugt gleichermassen
der Beitrag zur Bekdmpfung des Klimawandels und
die proaktive Innovationskraft - offene Fragen be-
ziiglich Rohstoffe und Recycling sowie hohem Ge-
wicht der Autos und Reifenabrieb bleiben beste-
hen. Tesla ist zudem in zahlreiche, teils schwerwie-
gende, Kontroversen verwickelt. Dies betrifft den
Konsumentenschutz (u.a. Todesfalle infolge Fehler
des autonomen Fahrsystems), Diskriminierung am
Arbeitsplatz in den USA und Verstosse gegen das
Recht auf Gewerkschaftsvertretung in den USA, was
einer gravierenden Menschenrechtsverletzung
gleichkommt. Das EK verzichtet aufgrund der Ku-
mulation von kritischen &kologischen, sozialen,
Skonomischen und politischen Aspekten auf eine
Bestétigung im Anlageuniversum und schliesst den
Titel aufgrund von Menschenrechtsverletzung aus.
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Top-Performer seit Jahresbeginn

Die Aktie von Prysmian Spa (ISIN IT0004176001)
hat in den vergangenen Monaten mitunter den
besten Performancebeitrag fir die PRIME VALUES

Fonds generiert und seit Jahresbeginn in Euro um
18 % zugelegt (Total Return, Stand 31.08.2025).

Die Prysmian Group ist der weltgrosste
Kabelhersteller mit Sitz in  Mailand und
erwirtschaftete 2024 (iber EUR 17 Mrd. Umsatz. Das
Produktportfolio umfasst Hochspannungs-,
Mittelspannungs- und  Niederspannungskabel,
Glasfaser-, Telekommunikations- sowie Steuerkabel
fir Erd-, See- und Freileitungen. Mit 30'000
Mitarbeitenden in Uber 50 Landern ist der Konzern
geografisch breit diversifiziert.

Prysmian profitiert von strukturell steigenden
Investitionen  in  die  Netzinfrastruktur  in
fortgeschrittenen Volkswirtschaften und generell
vom Trend zur Energiewende, da rund 65 % des
Geschafts Produkte in diesem Themenbereich
darstellen. Der Konzern ist mit einem Marktanteil
von rund 50 % bei Kabeln und einem Anteil von
etwa 7 % am Konzernumsatz im Bereich
Rechenzentren gut positioniert, um von den
Netzmodernisierungen in den USA zu profitieren.
Die starke US-Produktionsprésenz bietet hierbei
Schutz vor Importzdllen. Rohstoffpreisvolatilitat, vor
allem bei Kupfer und Aluminium, kann die
Ergebnisse auch kinftig beeinflussen. Die
deklarierten Kupferzélle sorgten zuletzt fur etwas
mehr Transparenz in diesem Bereich.

Unsere Portfoliomanager sehen nach den starken
Ergebnissen des zweiten Quartals weiterhin gutes
Potenzial fir die Aktie.

Prysmian Spa - Aktienkurs (in EUR):

Jun Jul Aug

Quelle: Boomberg
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Mobilfunknostalgie und Hightech-Waffen

In der letzten Sitzung des Ethikkomitees stand ein
Unternehmenstitel zur Diskussion, welcher viele Er-
innerungen an die Mobilfunkzeit samt Klingelténen
vor dem Smartphone-Zeitalter weckt: Nokia Oyj.
Entgegen landlaufiger Meinung ist der finnische
Konzern nach dem Siegeszug des iPhones und an-
derer Konkurrenzprodukte nicht etwa in der wirt-
schaftlichen Versenkung verschwunden, sondern
hat sich im Telekommunikationsinfrastrukturge-
schaft, insbesondere bei B2B-Netzwerkldsungen
(abermals) zu einem globalen Player entwickelt.

Allgegenwértige Riistungsfragen

Mit 78’400 Beschaftigten, einem jshrlichen Umsatz
von EUR 19.22 Mrd. und weltweiter Présenz auch in
vielen spannenden Wachstumsmarkten, scheinen
ethischer Anspruch und Investment-Interesse auf
den ersten Blick in Einklang zu stehen, insbeson-
dere da das in Espoo bei Helsinki beheimatete Un-
ternehmen brancheniblich kritischen Fragen wie
der Beschaffung mit solidem Lieferantenkodex,
EcoVadis-Assessments und Rohstoff-Policy verninf-
tig begegnet. Wahrend jedoch in vielen Teilen Eu-
ropas die Ristungsindustrie weiterhin hochgefah-
ren wird und sich spezifisch auch in Finnland das ge-
sellschaftliche Klima gewandelt hat, reift bei der Re-
cherche zu Nokia dann nur allzu schnell die Erkennt-
nis, dass einen die zuletzt allgegenwértige Gret-
chenfrage ,Wie haltst Du’s mit der Ristung?’ auch
hier wieder einholt. Die Diskussion kreist demnach
rasch um rlstungsethische, ja philosophische Prob-
leme.

Dies ist eine Werbemitteilung im Sinne des WpHG:
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Ab wann ist ein Produkt ein Teil der Waffe?

Nicht nur deklarierte der CEO zuletzt das Thema
Verteidigung zu einem neuen Fokusbereich fiir No-
kia, das neue Mitwirken im Ristungssektor l&sst sich
auch konkretisieren. Nach der Akquisition der US-
amerikanischen Fenix Group befinden sich neben
Dual-Use-Produkten auch Datenverbindungslésun-
gen im Angebot, welche in einem ,Battlefield of
Things” die unmittelbare Befehlskommunikation
zwischen dem Soldaten im Feld und potentiell
kampffdhigen Drohnen erméglicht. Das Ethik-
Komitee entschied, dass derartigen Schlisselkom-
ponenten kommunikationsfahiger Waffensysteme
zur bekundeten ,Erhéhung der Letalitdt” nicht der
Dual-Use-Status zukommen kann. Mit anderen Wor-
ten: Nokia muss nun auch als aktiver Waffenprodu-
zent gelten.

Ausschluss bei Erfillung der Waffendefinition
zwingend

Die ethisch-philosophische Hintergrundproblema-
tik der legitimen Definition von Waffensystemen im
Zeitalter von Automatisierung (,KI”) und Drohnen-
kriegen hatam Beispiel Nokia einen weiteren Hohe-
punkt erreicht. Die zukinftigen Herausforderungen
fir eine Investmentethik, welche Waffenproduktion
und -handel kategorisch ausschliesst, werden ohne
Zweifel nicht kleiner werden. Wenn aber einmal Ei-
nigung bei der Definition von Waffensystemen er-
zielt werden kann wie im Fall Nokia, kann es fur die
Arete Ethik Invest AG nur eine Folgerung auf Basis
der glltigen Ausschlusskriterien geben: Nokia kann
aufgrund der Herstellung von Waffenkommunikati-
onskomponenten nicht in das Anlageuniversum
aufgenommen werden. Ein Ausschlussist zwingend.

In diesem Dokument enthaltene Informationen stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds.
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gesetzlichen Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat sémtlicher Angaben wird daher keine Gewéhr iibernommen.
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Breaking News im TV:
@ Arete Ethik Invest und Bucher Industries im Deutschen Fernsehen (ZDF)

Arete Ethik Invest ist Bestandteil in der Sendung plan b auf ZDF (TV-Ausstrahlung war am 23. August 2025 um
17:35 Uhr). Das Interesse freut und ehrt uns. Vielen Dank an das Ethik-Komitee, die Analysten, Bucher Industries
und an das ZDF.

Was haben die Biirsten von elektrischen Kehrmaschinen mit Umwelt- und Gewasserschutz zu tun?

Es geht um den okologischen Gedanken und den Abrieb und das damit verbundene Mikroplastik, bzw, dessen
Vermeidung. Das erfdhrt man u.a. in diesem Beitrag des ZDF, in dem Arete Ethik Invest AG vertreten durch
Dr. Marlene Waske, Prof. Dr. Tanja Krones, Dr. Michael Heumann und Roman Limacher zu Wort kommt.

=  Schauen Sie doch einmal in die ZDF-Mediathek rein. Der Beitrag {(ab Min. 20.40) sagt mehr als 1000 Worte!

@ Arete fiir die Augen und die Ohren: Highlights aus Podcast und Presse

An dieser Stelle héren und lesen Sie Mitarbeitende von Arete Ethik Invest im Originalton - in dieser
Ausgabe mit Ethik Analystin Dr. Marlene Waske, Chief Sales Switzerland Martin Kinzler, Fondsmanager
Matthew Stone und Gunter Schéafer, Chief Sales Marketing Germany:

= ESG-Podcast Dr. M. Waske und M. Kinzler: Ohne Werte keine Verdnderung - warum Haltung z3hlt!

»  Gunter Schéfer im Cash. Podcast: Wie man Anleger fiir ethische Investments gewinnt | Cash.

=  Cash. Interview mit Matthew Stone: "Wir investieren mit Haltung" - Arete Ethik Invest"

* Finanzwelt Fachbeitrag Dr. Marlene Waske: Die Wirtschaftsmacht im Garten - Arete Ethik Invest
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https://www.zdf.de/play/dokus/plan-b-104/plan-b-gemeinwohl-statt-profit-100
https://www.youtube.com/watch?v=452x62eWLQA&t=7s
https://www.cash-online.de/a/gunter-schaefer-im-cash-podcast-wie-man-anleger-fuer-ethische-investments-gewinnt-698043/
https://arete-ethik.ch/wir-investieren-mit-haltung/
https://arete-ethik.ch/die-wirtschaftsmacht-im-garten/

