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Anderungen im Anlageuniversum

Das Ethik-Komitee hat fiir das Anlageuniversum der
PRIME VALUES Fonds in den vergangenen Monaten
unter anderem folgende Entscheidungen getrof-
fen:

Boston Scientific Corp. (US) - Aufnahme

Die US-amerikanische Boston Scientific Corp. be-
schaftigt sich mit der Entwicklung, Herstellung und
Vermarktung von medizinischen Geraten, insbeson-
dere im kardiovaskuldren Bereich, der Endoskopie,
Urologie und Neuromodulation. Die Produkte ha-
ben aus gesellschaftlicher Sicht einen deutlichen
Nutzen: Verbesserung der Gesundheitsversorgung
und somit Lebensqualitét. Allerdings adressieren
sie keine Okologischen Herausforderungen und
sind tendenziell eher mit viel Abfall und Ressour-
cenverbrauch verbunden. Der Kundenutzen wiede-
rum wurde vom Ethik-Komitee als hoch einge-
schatzt, da es sich um langlebige, hochspezialisierte
und teilweise lebensverlangernde Produkte han-

delt.

Das Ethik-Komitee nahm das Unternehmen mit dem
Pradikat ,positiv” ins Anlageuniversum auf.

Sandoz Group AG (CH) - Aufnahme

Sandoz ist eine multinationale Unternehmens-
gruppe mit Hauptsitz in Basel, die Generika und Bi-
osimilars entwickelt, herstellt und vertreibt.

80 % der weltweit verkauften Medikamente sind
nach Schatzungen Generika und Biosimilars, die
dieselbe Wirkung wie die urspriinglichen Produkte
erzielen, jedoch nur 30 % deren Kosten verursa-
chen. Sandoz spielt in diesem Markt eine fihrende
Rolle und tragt damit zur finanziellen Entlastung des
Gesundheitswesens sowie zum verbesserten Zu-
gang zu Medikamenten bei. Eine kritische For-
schungsaktivitat (z.B. Humane embryonale Stamm-
zellenforschung) scheint nicht gegeben, gewisse Ri-
siken im erweiterten Bereich werden durch Grund-
lagenforschung, Testverfahren, etc. im Bereich roter
Gentechnik eingehegt durch hdchste ethische Stan-
dards.

Das Ethik-Komitee attestiert Sandoz ein aus ethi-
scher Sicht wertvolles Geschaftsmodell, eine in-
tegre Unternehmenskultur sowie Uberzeugende
Nachhaltigkeitsstrategie und nimmt es mit dem Pra-
dikat ,positiv” ins Anlageuniversum auf.
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Top-Performer seit Jahresbeginn

Die Aktie von AXA SA (ISIN FRO000120628) hat in
den vergangenen Monaten mitunter den besten
Performancebeitrag fur die PRIME VALUES Fonds
generiert und seit Jahresbeginn in Euro um Uber
27 % zugelegt (Total Return, Stand 30.05.2025).

Das  weltweit tdtige  Versicherungs-  und
Vermdgensverwaltungsunternehmen mit Hauptsitz
in Paris versichert vor allem die Lebens- und
Eigentumsrisiken von Privaten und Unternehmen.
Zudem ist Axa in der Vermdgensverwaltung fir
Dritte mit einem verwalteten Vermdgen in Hohe von
880 Mrd. EUR ttig. Die Strategie von Axa, sich auf
weniger kapitalintensive Produkte wie Schaden-
und Unfallversicherung und auf wachstumsstarkere
Markte wie Asien zu konzentrieren, erscheint uns
sinnvoll.

Unser  Portfoliomanagement-Team  hat das
Unternehmen selektiert, da es eine starke Marke
aufweist, weltweit aktiv ist und Uber ein breites
Produktangebot und eine solide Bilanz verfugt.
Ausserdem gehort das Unternehmen zu den
européischen Versicherern, die fur digitale
Innovationen sehr gut aufgestellt sind. Die Solvenz-
[I-Quote liegt weit Uber dem Zielwert, was stabile
Kapitalrenditen unterstitzt. Auch die
Dividendenrendite von ca. 5% und die
Gesamtkapitalrendite von ca. 7 % erachten wir als
sehr attraktiv.

Der Qualitatstitel passt insofern sehr gut zur Arete-
Investmentstrategie  und  konnte in  den
vergangenen Monaten mit weiteren Finanz- und
Versicherungstiteln einen ansprechenden Perfor-
mancebeitrag generieren.

Axa SA - Aktienkurs (in EUR):
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Bewertung von Staatsanleihen:
Militarbudget im Fokus

Eine der groBten Gefahrdungen der Menschheit

In der Sitzung des Ethik-Komitees anlasslich des 30-
jahrigen Firmenjubildums konnten sich ausge-
wahlte Gaste nicht nur an der Diskussion der Einzel-
titel beteiligen, sondern auch an der Auswahl der zu
diskutierenden Themen. Ristung und wie Arete die
eigenen Ausschlusskriterien an die aktuelle politi-
sche Situation anpasst, stellten einen Schwerpunkt
bei der Diskussion dar. Der Gedankenaustausch um
den Ausschluss von Staaten aufgrund ihrer militari-
schen Ausgaben wurde intensiv und emotional ge-
fihrt und erfreute sich einer grossen Beteiligung
durch unsere Gaste.

89 Sekunden vor Mitternacht

Das grosse Interesse Uberrascht nicht: Blieben die
weltweiten Ristungsausgaben zwischen 2010 und
2017 mitrund USD 1700 Mrd. beinahe konstant, er-
héhten sich diese im Zeitraum 2018 bis 2024 auf
USD 2718 Mrd. Mit Blick auf die Weltuntergangsuhr
des «Bulletin of the Atomic Scientists», die 1947
noch bei 7 min vor Mitternacht stand, wurde 2025
nun erstmals entgegen dem vorherigen Entspan-
nungstrend der Hochstwert von nur noch 89 Sekun-
den vor Mitternacht erreicht.

Arete Ethik Invest AG hatte bisher Ladnder, deren
Staatsanleihen fir eine Investition in Frage kdmen,
u.a. dann ausgeschlossen, wenn deren Militar-
budget regelmassig 2 % des BIP Uberstieg. Dem
Ethik Research wie auch dem Komitee ist klar, dass
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aufgrund der aktuellen politischen Situation das Kri-
terium in absehbarer Zukunft nicht mehr fiir europa-
ische Staaten haltbar sein wird. Es ist absehbar, dass
das Militarbudget zahlreicher Staaten im Anlageuni-
versum dauerhaft die 2 %-Grenze des BIP lUberstei-
gen wird. Ist das ein Grund, das Kriterium anzupas-
sen, wie es derzeit oft auch in den Medien zur Nach-
haltigkeit diskutiert wird?

Auch im ,gerechten Krieg” gilt es ethisch falsche
Verhaltensweisen auszuschlieBen

In Anbetracht der weiterhin unsichereren Weltlage
erscheint eine Modifizierung des bisherigen BIP-
Grenzwerts angemessen - jedoch nur unter zusatz-
lichen qualitativen Zusatzbedingungen. Bei interna-
tionalen Vertrdgen zu volkerrechtlich geachteten
Waffensystemen ist die klare Erwartungshaltung
des Komitees, dass die im Anlageuniversum gefihr-
ten Lander sdmtliche betreffenden, bereits beste-
henden volkerrechtlichen Vertrage unterschrieben
und ratifiziert haben mussen. Fehlt die jeweilige An-
erkennung zu auch nur einem einzigen dieser Ver-
trdge, hat ein Ausschluss zu erfolgen - auch wenn
das Militarbudget unterhalb der 2 %-Grenze des
BIPs liegt. Eine moderate Uberschreitung der 2.0%
wird in Zukunft méglich sein - dann gilt es jedoch
besondere Strenge walten zu lassen bzgl. der neu
hinzugeflgten qualitativen Kriterien.

Gerade in Zeiten, in denen ein militdrisches Wett-
rennen unser Verstdndnis einer guten Gesellschaft
erschittert, sollten wir uns an Theodor W. Adorno
halten:

«Es gibt kein richtiges Leben im falschen»

In diesem Dokument enthaltene Informationen stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds.
Alle Angaben wurden sorgféltig zusammengestellt; teilweise unter Riickgriff auf Informationen Dritter. Einzelne Angaben kénnen sich insbesondere durch Zeitablauf oder infolge von
gesetzlichen Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat samtlicher Angaben wird daher keine Gewhr iibernommen.

Sofern Aussagen tiber Marktentwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermégenszuwéchse sowie Risikokennziffern getatigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar,
fir deren Eintritt wir keine Haftung Gibernehmen. Insbesondere sind friihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein verldsslicher Indikator fur die zukinftige Wertentwick-
lung. Die vollstdindigen Angaben zum Fonds sind in den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt in Erganzung mit dem jeweils letzten gepriften Jahresbericht
und zusatzlich jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jlingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Dokumente stellen die allein verbindliche Grund-
lage des Erwerbs dar. Soweit steuerliche oder rechtliche Belange beriihrt werden, sollten diese vom Adressaten mit seinem Steuerberater bzw. Rechtsanwalt erértert werden.

Die vorgenannten Verkaufsunterlagen erhalten Sie kostenlos in elektronischer oder gedruckter Form bei Arete Ethik Invest AG, Talstrasse 58, 8001 Zirich (www.arete-ethik.ch). Samtliche
in diesem Dokument enthaltenen Angaben dienen ausschlieBlich der Information. Sie wurden sorgfaltig recherchiert; dennoch kénnen wir fiir ihre Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktu-
alitat keine Gewahr iibernehmen. Einzelne Angaben kénnen sich insbesondere durch Zeitablauf oder infolge von gesetzlichen Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Sofern
Aussagen Uber Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermégenszuwéchse getétigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, fiir deren Eintritt wir keine Haftung tibernehmen.
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