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Anderungen im Anlageuniversum

Das Ethik-Komitee hat fiir das Anlageuniversum der
PRIME VALUES Fonds in den vergangenen Monaten
unter anderem folgende Entscheidungen getrof-
fen:

Valeo SE (Frankreich) - Aufnahme

Das franzdsische Unternehmen Valeo SE (ISIN
FRO013176526) ist weltweit als Ausrister fur die
Mobilitétsindustrie tatig. Alle Produkte im Bereich
der Elektromobilitat (Antrieb, Fahrassistenz, Be-
leuchtung, Klima) sind im Angebot von Herstellern
weltweit von Automobilen, E-Bikes und Transport-
mitteln der letzten Meile verarbeitet.

Produktékologisch ist das Angebot insbesondere
deshalb positiv einzustufen, als das Produktdesign
Kriterien der Kreislaufwirtschaft zunehmend berlick-
sichtigt und Neuentwicklungen angestrebt werden
(Elektromotoren ohne Magnete oder seltene Er-
den). Das Unternehmen zeichnet sich Uberdies
durch ein hohes Verantwortungsverstandnis und
durch gesellschaftliche Sensibilitat fur nachhaltige
Mobilitdt aus. Das Ethik-Komitee hat das Unterneh-
men mit 73 Punkten ins Anlageuniversum aufge-
nommen.

SEB (Schweden) - Aufnahme

Die schwedische Skandinaviska Enskilda Banken
SEB (ISIN SE0000148884) bietet Unternehmen, In-
stitutionen und Privatkunden in Nordeuropa, dem
Baltikum und in einigen westeuropaischen Léandern
umfassende Finanzdienstleistungen an.

Das Angebot ist der Realwirtschaft v.a. nordischer
Lander verpflichtet und leistet mit der Unterstit-
zung von Unternehmen und privaten Haushalten in
gesellschaftlicher Hinsicht einen wesentlichen Bei-
trag zur finanziellen Stabilitét.

Einigen Korruptionsvorwirfen konnte sich SEB in
der Vergangenheit nicht entziehen, zu Verurteilun-
gen kam es jedoch nie. Das Unternehmen zeichnet
sich durch ein konsistentes Verantwortungsver-
sténdnis aus, gehort zu den Pionieren der Nachhal-
tigkeit im Finanzbereich und leistet mit diversen In-
strumenten einen wertvollen Beitrag zur Transfor-
mation der Gesellschaft hin zu einer kohlestoffar-
men Wirtschaft. Das Ethik-Komitee hat SEB mit 81
Punkten ins Anlageuniversum aufgenommen.
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Top-Performer seit Jahresbeginn

Die Aktie von Richemont (ISIN CH0210483332) hat
seit Jahresbeginn mitunter den besten Perfor-
mancebeitrag flr die Fonds generiert und seither in
CHF um Uber 11 % zugelegt (Stand 28.02.2023).

Die schweizerische Compagnie Financiere Riche-
mont SA gehort heute mit knapp 38'000 Mitarbei-
tenden weltweit zu den gréBten Herstellern von Lu-
xusartikeln. Der im vergangenen Jahr wieder stark
gewachsene Umsatz von EUR 19 Mrd. wird mit
Schmuckartikeln (58%, darunter Marken wie Cartier,
Van Cleef & Arpels), Uhren (18%, darunter Piaget, A.
Lange & S6hne) und anderen Artikeln (24%, wie Ful-
ler, Lederwaren und Kleidung) erzielt. Die haupt-
sachlichen Zielmarkte befinden sich in Asien (41%
des Umsatzes), Europa (23%) und Amerika (22%).

Aus Nachhaltigkeitssicht steht das Unternehmen im
Mittelfeld. Es engagiert sich bereits gut fur seine
Mitarbeitenden und verfigt Uber ein solides Liefe-
rantenmanagement. Im Umweltbereich winscht
sich das Arete Ethik Research-Team noch einen ho-
heren Innovationsgrad.

Im vergangenen Jahr hat vor allem das Uhren-Seg-
ment in China aufgrund der COVID-Lockdowns ei-
nen Umsatzrickgang erfahren. In diesem Segment
wird ca. 50% des Umsatzes in der Region Asien-Pa-
zifik erzielt, davon entfallen etwas mehr als 20% auf
China. Die Beendigung des Lockdowns in China hat
neue Hoffnungen auf Absatzsteigerungen gege-
ben. Richemont hat zudem im Mai wie auch im Ok-
tober 2022 die Preise erh&ht. Mit Blick auf das Infla-
tionsumfeld ist mit weiteren Erhéhungen zu rech-
nen. Die Markenstérke vereinfacht diese Kostenwei-
tergabe an die Endkunden.

Cie. Financiere Richemont SA - Aktienkurs (in CHF):
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Engagement

In den letzten 20 Jahren hat die Bedeutung von ,En-
gagement” in der Welt der nachhaltigen Geldanla-

seine Rolle als ,Collaborative Investor” in einem Un-
ternehmensdialog mit Posco Holdings Inc (Stahl-
produzent aus Stidkorea, vom Ethik-Komitee wegen
schwerwiegenden Kontroversen im Bereich von

Menschenrechten im Februar 2023 ausgeschlos-
sen) wahrnehmen.

gen zugenommen. Mit ADVANCE, dem 2022 von
UN PRI (Uno Principles for Responsible Investments)
lancierten Engagement-Prozess, ist eine neue Stufe

der Professionalisierung erreicht. Erfahrungen mit Engagement

Es gibt durchaus Unternehmen, die gerne auf einen
solchen Unternehmensdialog eingehen, wenn sie
davon lernen und Entwicklungspotential erkennen
kénnen. Aus verschiedenen Griinden war dies in
den vergangenen Jahren oft noch nicht der Fall:
dkologische und soziale Herausforderungen wur-
den von Unternehmen noch nicht als prioritar ein-
geschatzt; oder die Bitte um einen solchen Dialog
kam von einer Seite, die zu wenig Investorenge-
wicht geltend machen konnte; manchmal waren die
angestrebten Dialoge wohl auch einfach zu wenig
professionell strukturiert.

Anstatt Unternehmen aus bestimmten Griinden ein-
fach auszuschliessen, sei es besser, mit diesen Un-
ternehmen in einen Dialog zu treten: so die Grund-
annahme der Engagement-Bemihungen, die auf
eine nachhaltige Entwicklung von Unternehmen zie-
len. Formen des Engagements sind Unternehmens-
dialoge, die Wahrnehmung von Stimmrechten oder
gar die Formulierung von Antrégen an Haupt- oder
Generalversammlungen.

UN PRI - ADVANCE

Von langer Hand vorbereitet, hat UN PRl im Dezem-
ber 2022 einen Engagement Prozess unter dem Ti-
tel ADVANCE lanciert (Weblink). Vorerst stehen so-
ziale Fragen (Human Rights and Social Issues) von
vierzig Unternehmen der Sektoren ,Metals and Mi-
ning” sowie ,Renewables” im Fokus. Am Prozess be-
teiligen sich ca. 220 Vermdgensverwalter mit nach-
haltigen Anlagezielen. Ein Investitionsvolumen von
ca. USD 30 Billionen steht hinter diesem Prozess.
Die strukturierten Dialogschritte werden von ausge-
wahlten Mitgliedern der UN PRI in Absprache und
unterstitzt von UN PRI (Advisory Groups) durchge-
fuhrt. Arete Ethik Invest AG hat entschieden, an die-
sem Engagement-Prozess teilzunehmen und wird

Wir nutzen die Professionalitat von UN PRI

Letzteres ist bei ADVANCE gewiss nicht der Fall:
Das Investorengewicht ist massiv und der Prozess in
struktureller Hinsicht von hoher Professionalitat. Mit
einer Teilnahme daran ergénzt Arete die bereits lau-
fenden Engagement-Aktivitdten der Zusammenar-
beit mit ISS ESG (Pooled Enagagement im Bereich
Unternehmensdialoge) und mit Glass Lewis (Stimm-
rechtswahrnehmung) um einen konkreten Unter-
nehmensdialog. Das bietet uns die Chance, weitere
Erfahrungen im Bereich des Engagements in unsere
eigene Unternehmensentwicklung zu integrieren.
Wir werden zu gegebenem Zeitpunkt wieder lGber
die Entwicklung von ADVANCE berichten.

Dies ist eine Werbemitteilung im Sinne des WpHG:

In diesem Dokument enthaltene Informationen stellen keine Anlageberatung dar, sondemn geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds.
Alle Angaben wurden sorgféltig zusammengestellt; teilweise unter Riickgriff auf Informationen Dritter. Einzelne Angaben kdnnen sich insbesondere durch Zeitablauf oder infolge von
gesetzlichen Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat sémtlicher Angaben wird daher keine Gewéhr iibernommen.

Sofern Aussagen tber Marktentwicklungen, Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermégenszuwéchse sowie Risikokennziffern getatigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar,
fur deren Eintritt wir keine Haftung tibernehmen. Insbesondere sind frithere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwick-
lung. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind in den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt in Ergénzung mit dem jeweils letzten gepriften Jahresbericht
und zusétzlich jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jlingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Dokumente stellen die allein verbindliche Grund-
lage des Erwerbs dar. Soweit steuerliche oder rechtliche Belange bertihrt werden, sollten diese vom Adressaten mit seinem Steuerberater bzw. Rechtsanwalt erértert werden.

Die vorgenannten Verkaufsunterlagen erhalten Sie kostenlos in elektronischer oder gedruckter Form bei Arete Ethik Invest AG, Talstrasse 58, 8001 Zurich (www.arete-ethik.ch). Sémtliche
in diesem Dokument enthaltenen Angaben dienen ausschlieBlich der Information. Sie wurden sorgfaltig recherchiert; dennoch kénnen wir fur ihre Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktu-
alitat keine Gewahr tibernehmen. Einzelne Angaben kénnen sich insbesondere durch Zeitablauf oder infolge von gesetzlichen Anderungen als nicht mehr zutreffend erweisen. Sofern
Aussagen Uber Renditen, Kursgewinne oder sonstige Vermdgenszuwéchse getatigt werden, stellen diese lediglich Prognosen dar, fur deren Eintritt wir keine Haftung Gbernehmen.
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